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จััดทำำ�โดย 
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โดยได้รับัทำนุสนบัสนนุจั�กกองทุำนสง่เสรัมิก�รัพัฒัน�ตล�ดทำนุ 
(Thailand Capital Market Development Fund: CMDF)



ตล�ดทำนุทัำ�วโลกรัวมถึึงตล�ดทำนุไทำยกำ�ลังเคล่�อนไปในทิำศทำ�งท่ำ�เปดิโอก�สให้เ้กิดก�รัเข้�้ถึึงและใช้ง้�นตล�ดทำนุ
ได้ผ่่�นช้่องทำ�งและกลุ่มสินทำรััพัย์ท่ำ�ม่คว�มห้ล�กห้ล�ยม�กข้ึ�นผ่่�นนวัตกรัรัมทำ�งก�รัเงินรูัปแบบให้ม่  
ท่ำ�มกล�งคว�มเคล่�อนไห้วน่� ก�รัเกิดข้ึ�นและแพัร่ัห้ล�ยข้องสินทำรััพัย์ท่ำ�เรัย่กกันว่� สินิทรัพัย์์ดิิจิิทัล (“Digital 
Assets”) นั�นได้รัับคว�มสนใจัในวงกว้�ง ทัำ�งในเชิ้งเพัิ�มปรัะสทิำธิภิ�พัและโอก�สในก�รัเข้�้ถึึงตล�ดทุำนอย�่ง
ไรัพ้ัรัมแดน ในเชิ้งแนวทำ�งก�รัทำำ�ง�นแบบพัึ�งพั�ตัวกล�งน้อยลง และในเชิ้งก�รัปฏิิวัติเทำคโนโลยอิ่นเทำอร์ัเน็ต
เข้�้สูยุ่ค Web 3.0 ทำว่�ก�รัม�และดำ�รังอยูข่้อง Digital Assets ในช้ว่งสบิปท่ีำ�ผ่�่นม�นั�นเต็มไปด้วยปญัห้�และ
คว�มท้ำ�ทำ�ย โดยเฉพั�ะอย�่งยิ�งในมติิข้องคว�มค�ดห้วัง คว�มเส่�ยงต่อผู่เ้ล่นในตล�ดทุำนทัำ�วโลก และคว�ม
ไมช่้ดัเจันเชิ้งนโยบ�ยข้องภ�ครัฐัและองค์กรักำ�กับดแูล

คว�มท้ำ�ทำ�ยท่ำ�เกิดข้ึ�นสว่นห้นึ�งเปน็เพัรั�ะเทำคโนโลยเ่บ่�องห้ลัง Digital Assets เปน็กลุ่มเทำคโนโลยรุ่ัน่บุกเบกิ
ท่ำ�ยังไม่เสร็ัจัสมบูรัณ์์ มักม่คว�มซัับซ้ัอนเชิ้งเทำคนิค อ่กทัำ�ง Digital Assets ยังม่ห้ล�ยปรัะเภทำ และม่คว�ม
ส�ม�รัถึท่ำ�จัะเช้่�อมโยงเข้�้กับรัะบบอ่�น ๆ  ในรัะบบเศรัษฐกิจัดิจิัทัำลทัำ�งในและนอกรัะบบตล�ดทำนุ ไมว่่�จัะเปน็
รัะบบก�รัเงิน (Financial Systems) ห้รัอ่ ตล�ดสินค้�ทัำ�วไป (Goods Markets)  ด้วยคว�มให้ม ่คว�มยด่ห้ยุน่
และศกัยภ�พัในก�รัเข้�้ไปดิสรัปัวิธิก่�รัปรัะกอบธุิรักิจัและก�รัแลกเปล่�ยนคณุ์ค่� ในลักษณ์ะเห้ล่�น่� Digital 
Assets จึังมผ่่ลกรัะทำบกับผู่เ้ล่นจัำ�นวนม�กอย�่งเปน็วงกว้�ง ทัำ�งทำ�งตรังและทำ�งอ้อม รัวมถึึงกิจักรัรัมทัำ�งห้มด
ท่ำ�เก่�ยวข้อ้งกับ Digital Assets ก็ไมไ่ด้อยูภ่�ยใต้ก�รัดแูลข้ององค์กรักำ�กับดูแลห้รัอ่องค์กรัภ�ครัฐัองค์กรัใด
องค์กรัห้นึ�ง ห้รัอ่แม้กรัะทัำ�งปรัะเทำศใดปรัะเทำศห้นึ�งเท่ำ�นั�น 

คณ์ะทำำ�ง�น รัว่มกับกองทำนุสง่เสรัมิก�รัพัฒัน�ตล�ดทำนุ (CMDF) ห้วังว่�เอกส�รัชุ้ดน่� อันปรัะกอบไปด้วยองค์
คว�มรูัเ้ช้งินโยบ�ยแบบนำ�เสนอเปน็เล่ม ๆ อย�่งต่อเน่�องจัำ�นวน 6 เล่ม จัะนำ�ไปสูเ่ป�้ห้ม�ยข้องโครังก�รัใน
รัะยะสั�นค่อก�รัยกรัะดับองค์คว�มรูั้ข้องผู้่ท่ำ�เก่�ยวข้้องในก�รักำ�ห้นดนโยบ�ยและในก�รัปรัะกอบธุิรักิจัท่ำ�
เก่�ยวข้อ้งกับ Digital Assets ในปรัะเทำศไทำย ให้อ้ยูบ่นพั่�นฐ�นท่ำ�ถึกูต้องและเช้่�อมโยงกับก�รัพัฒัน�ตล�ดทุำน
และเศรัษฐกิจัดิจิัทัำลสูโ่ลกอน�คตได้อย�่งรั�บรั่�นและชั้ดเจันท่ำ�สดุ 
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แนวโน้มก�รันำ�เทำคโนโลย่บล็อกเช้นเข้้�ม�ใช้้ง�นใน
ปจััจุับนั แสดงให้เ้ห็้นถึึงก�รัเปล่�ยนแปลงจั�กยุคท่ำ�รัะบบ
ห้ล�ย ๆ อย่�งเป็นไปอย่�งรัวมศูนย์ (Centralised)       
จันกล�ยเปน็รัะบบท่ำ�กรัะจั�ยศนูย์ (Decentralised) ท่ำ�
ข้อ้มลูและอำ�น�จัก�รัใช้ง้�นจัะอยูใ่นมอ่ข้องผู่ใ้ช้ท้ำกุคน 
มค่ว�มปลอดภัยและเปน็อิสรัะม�กขึ้�น

เทำคโนโลย่ถ่ึอเป็นปัจัจััยขั้บเคล่�อนสำ�คัญข้องตล�ด
สินทำรััพัย์ดิจิัทัำลและไปตัวกำ�ห้นดทิำศทำ�งอน�คตข้อง
ตล�ด ก�รัเกิดข้ึ�นข้อง Bitcoin เอง ก็ม่ท่ำ�ม�จั�กก�รั
พัฒัน�เทำคโนโลยก่รัะจั�ยศนูย์ โดยม่ Blockchain เปน็
เทำคโนโลยพ่ั่�นฐ�น และต่อม�ก�รัเกิดข้ึ�นข้อง Ethereum 
ก็ม�จั�กก�รัพััฒน�เทำคโนโลย ่Smart Contract ท่ำ�ยก
รัะดับก�รัใช้้ปรัะโยช้น์ข้อง Cryptocurrency และ 
Blockchain ไปอ่กข้ั�นห้นึ�ง เกิดเป็นรัะบบเศรัษฐกิจั
ดิจิัทัำลท่ำ�ภ�คธุิรักิจัส�ม�รัถึดำ�เนนิก�รับน Blockchain 
แบบกรัะจั�ยอำ�น�จัได้อย�่งสมบูรัณ์ ์และนำ�พั�ตล�ด
สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลให้ก้ล�ยเป็นตล�ดทำนุท่ำ�ได้รับัคว�มนยิม
เปน็วงกว้�งข้ึ�นในปจััจุับนั

ก�รัทำำ�คว�มเข้้�ใจัรัะบบนิเวศน์ทำ�งเทำคโนโลย่ จึังม่
คว�มสำ�คัญอย�่งม�กต่อก�รัวิเครั�ะห้ทิ์ำศทำ�งอน�คต
ข้องตล�ดสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล โดยในแต่ละ Wave ข้อง
ตล�ดสินทำรััพัย์ดิจิัทัำลนั�น ก็จัะม่เทำคโนโลย่ท่ำ�ช้่วย     
ดึงดูดเมด็เงินลงทำนุท่ำ�เข้�้สูต่ล�ดท่ำ�แตกต่�งกันออกไป           
ไม่ว่�จัะเป็นใน Wave แรัก ท่ำ�ม่ Bitcoin Wave 2             
ท่ำ�ม่ Smart Contract ก�รัเปิดช้อ่งทำ�ง Initial Coin       
Offering (ICO) และรัะบบก�รัเงินกรัะจั�ยศูนย์       
(Decentralised Finance: DeFi) Wave 3 ท่ำ�ม่ Non- 
Fungible Token (NFT) และ Metaverse เป็นตัวข้ับ
เคล่�อนห้ลัก ห้รั่อ Wave 4 ยุคข้อง Real World Asset 
Tokenisation ในปัจัจุับัน

บทสรุปผู้้�บรหิาร  

อย่�งไรัก็ต�ม รัะบบนิเวศน์ทำ�งเทำคโนโลย่สินทำรััพัย์
ดิจิัทัำลเรัิ�มมค่ว�มซับัซ้ัอนสูงข้ึ�น เน่�องจั�กเทำคโนโลยทั่ำ�ง
ห้ล�ยท่ำ�ถึูกพััฒน�ขึ้�นม�นั�น ถึูกพััฒน�ต่อยอดห้รั่อถึูก
นำ�ม�ปรัะกอบเข้�้ด้วยกันจันเกิดเป็นอุตส�ห้กรัรัมและ
ธุิรักิจัรูัปแบบให้ม ่ทำำ�ให้ย้�กแก่ก�รัทำำ�คว�มเข้�้ใจั และ
ทำำ�ให้ก้�รัมองภ�พัอน�คตข้องตล�ดสินทำรัพััยดิ์จิัทัำลนั�น
ทำำ�ได้ย�กม�กขึ้�น

ดังนั�น เน่�อห้�ในองค์คว�มรูั ้Volume ท่ำ� 4 น่� จึังมุง่เนน้
ไปท่ำ�ก�รัฉ�ยภ�พัข้องรัะบบนเิวศนเ์ทำคโนโลย่สินทำรััพัย์
ดิจิัทัำลในรูัปแบบท่ำ�เข้้�ใจัง่�ยข้ึ�น ครัอบคลุมเทำคโนโลย่
สำ�คัญ ไปจันถึึงก�รัช่้�ให้เ้ห็้นถึึงแนวโน้มทำ�งเทำคโนโลย่
ท่ำ�สำ�คัญในอน�คตท่ำ�อ�จัจัะกล�ยเป็นเครั่�องยนต์ข้ับ
เคล่�อนก�รัเติบโตข้องตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลใน Wave ท่ำ� 
5 ห้รัอ่ Wave ต่อ ๆ ไป พัรัอ้มทัำ�งก�รัศกึษ�ว่�แนวโน้ม
เห้ล่�น่�จัะเข้้�ม�มบ่ทำบ�ทำต่อตล�ดทำนุข้องปรัะเทำศไทำย
ในภ�ยภ�คห้น้�อย�่งไรับ�้ง

เทคโนโลย์ีสินทรัพย์์ดิิจิิทัล

จั�กก�รัศึกษ�พับว่� กลุ่มเทำคโนโลย่สำ�คัญท่ำ�เข้้�ม�
ปรัะกอบกันจันกล�ยเป็นรัะบบนิเวศน์สนิทำรัพััย์ดิจิัทัำล
ปจััจุับนันั�น มอ่ยู ่7 กลุม่เทำคโนโลยด้่วยกัน ซัึ�งในปัจัจุับนั
ได้รัับก�รัพััฒน�อย่�งต่อเน่�องเพ่ั�อเข้้�ม�อุดช้่องโห้ว่
ปัญห้�ก�รัใช้้ง�น ทำำ�ให้้ก�รันำ�ม�ใช้้ม่แนวโน้มท่ำ�จัะ
คล่องตัวม�กขึ้�น ปรัะกอบด้วย

1. Cryptocurrency ห้รัอ่เห้รัย่ญในรูัปแบบต่�ง ๆ โดยม่
 ท่ำ�น�่สนใจัม�กข้ึ�นทำุกวัน อย�่งเช้น่ Stablecoin ท่ำ�
 เป็นอ่กห้นึ�งสเต็ปท่ำ�เช่้�อมโยงเห้รัย่ญให้ม่กับผ่ลิตภัณ์ฑ์์
 ตล�ดทุำนดั�งเดิม
2. Smart Contract สัญญ�อัจัฉรัิยะท่ำ�ช้่วยอำ�นวย 
 คว�มสะดวกในก�รัทำำ�ธุิรักรัรัมต่�ง ๆ ม�กข้ึ�น 
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3. Scaling Protocol ท่ำ�เข้�้ม�มบ่ทำบ�ทำช่้วยเพัิ�มคว�ม 
 เรัว็ในก�รัทำำ�ง�น Proof ข้องรัะบบ
4. Interoperability Protocol ท่ำ�ปัจัจุับันเข้้�ม�แก้ 
 ปัญห้�ข้องก�รัอยูต่่�งเช้น ช้ว่ยเช้่�อมโยงรัะห้ว่�ง 
 บล็อกเช้นต่�ง ๆ
5. Oracle ผู่้เล่นท่ำ�ช้่วยนำ�ข้้อมูลจั�กโลกจัรัิงเข้้�สู่ 
 รัะบบ 
6. Privacy On-chain ตัวช้ว่ยรักัษ�คว�มเป็นสว่นตัว  เช้น่ 
 ก�รัพัสิจูันแ์บบไมเ่ปิดเผ่ยข้อ้มลู (Zero-Knowledge
  Proof) ซัึ�งจัะช้่วยแก้ปัญห้�คว�มข้ัดแย้งรัะห้ว่�ง 
 ก�รัรัักษ�คว�มเป็นส่วนตัวและก�รัรูั้จัักลูกค้�  
 (KYC) และ
7. App-specific Blockchain ท่ำ�มก่�รัพัฒัน�ขึ้�นเป็น 
 เช้นเฉพั�ะทำ�ง สำ�ห้รัับแอปพัลิเคช้ันต่�ง ๆ ให้้ 
 ส�ม�รัถึใช้้ง�นได้ต�มคว�มต้องก�รัม�กข้ึ�น

ห้�กจััดว�งคว�มสัมพัันธิ์ข้องเทำคโนโลย่เห้ล่�น่�เข้้�   
เปน็รัะบบ จัะพับว่� Smart Contract Platform และ 
Blockchain ทำำ�ห้น้�ท่ำ� เ ป็นโครังสรั้�งพ่ั� นฐ�น                       
ห้ลักท่ำ�รัองรัับกิจักรัรัมและ Software ต่�ง ๆ โดยม่                  
Cryptocurrency ทำำ�ห้น้�ท่ำ�เป็นสกุลเงินสำ�ห้รัับก�รั   
แลกเปล่�ยนสินค้�และบริัก�รั รัวมถึึงเป็นค่�ตอบแทำน 
ผู่้ย่นยันธุิรักรัรัมในรัะบบ ซัึ�งบน Smart Contract 
Platform น่� ม ่Scaling Protocol ทำำ�ห้น�้ท่ำ�ลดต้นทำนุ
และข้ย�ยข้น�ดข้องธุิรักรัรัมให้้ตอบโจัทำย์ธุิรักิจัจัรัิง 
รัวมถึึง Interoperability Protocol ท่ำ�คอยเช่้�อมโยง 
Blockchain และ Protocol ต่�ง ๆ รัว่มกัน ม ่Oracle ท่ำ�
ทำำ�ห้น�้ท่ำ�สง่ข้อ้มลูจั�กโลกจัรังิ เข้�้สูร่ัะบบ Blockchain 
และม่ App-specific Blockchain ท่ำ�ทำำ�ห้น้�ท่ำ�เป็น              
ผู้่ปรัะกอบก�รัปล�ยทำ�ง ท่ำ�สรั�้งผ่ลิตภัณ์ฑ์์และบรักิ�รั
ท่ำ�ตอบโจัทำย์ผู่ใ้ช้ง้�นจัรังิ

เทคโนโลย์ีต่อย์อดิส่้อุตสาหกรรม

โครังสรั้�งพั่�นฐ�นทำ�งเทำคโนโลย่ข้้�งต้นนั�น เข้้�ม�    
เปล่�ยนอุตส�ห้กรัรัมเก่�ให้้ม่ปรัะสิทำธิิภ�พัม�กข้ึ�น      
รัวมทัำ�งก่อให้้เกิดเป็นสภ�พัแวดล้อมท่ำ�เอ่� อให้้เกิด
อุตส�ห้กรัรัมและกลุ่มธุิรักิจัให้ม่บนโลกดิจิัทัำล กลุ่ม
อุตส�ห้กรัรัมเห้ล่�น่�เป็นผู่้ผ่ลิตท่ำ�ข้ับเคล่�อนมูลค่�ข้อง
ตล�ดสินทำรัพััยดิ์จิัทัำล ไมว่่�จัะเป็น

• เกิดิเป็น็แอป็พลิเคชันัใหม่ ่ทัำ�งทำ�งฝั่ั� ง Centralised  
 Application (cApps) ห้รั่อ Decentralised               
 Application (dApps)
• เกิดิเป็น็ผู้้�เล่นในรัะบบเทคโนโลย์สีิารัสินเทศที� 
 กรัะจิาย์ศน้ย์ ์(Decentralised IT) ในปรัะเด็น      
 อย�่งเช้น่ก�รัยน่ยนัตัวตน (Decentralised Identity: 
 DID) ก�รัเก็บข้้อมูล (Decentralised Storage)  
 และก�รัยกรัะดับกรัะบวนก�รัแลกเปล่�ยนข้้อมูล 
 และก�รัสั�งก�รั (Internet of Things)
• เกิดิเป็น็อุตุสิาหกรัรัม่ใหม่อ่ย์า่ง Metaverse ส่�อ
 สังคมออนไลน์ท่ำ�มอบปรัะสบก�รัณ์์โลกเสม่อนให้้ 
 กับผู่้ใช้้ง�น
• เกิดิเป็็นอุตุสิาหกรัรัม่การับันเทิงแบบใหม่่ ซัึ�ง 
 ส�ม�รัถึใช้ป้รัะโยช้นผ์่�่นก�รัรัะดมทุำนสรั�้งผ่ลง�น 
 ผ่�่นก�รัทำำ� Project-based Tokenisation ห้รั่อ 
 ก�รัเสนอข้�ยผ่ลง�นในรูัปแบบ Non-Fungible  
 Tokens (NFTs)
• เกิดิเป็น็ SocialFi ห้รั่อส่�อสังคมออนไลน์รูัปแบบ
 ให้ม่ท่ำ�เปิดโอก�สให้ผู้่ใ้ช้ง้�นทัำ�วไปส�ม�รัถึควบคุม 
 Digital Footprint ข้องตนเองได้และทำำ�ให้้ก�รั
 สรั�้งรั�ยได้บน Social Media แบบให้มท่่ำ�ส�ม�รัถึ
 ทำำ�ได้โดยไม่จัำ�เป็นต้องผ่่�นตัวกล�ง
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และที�สำาคัญคือ นอกจิากว่่าเทคโนโลย์ีใหม่
เหล่านี�จิะเป็นธุุรกิจิใหม่ที�เปิดิโอกาสทาง
เศรษฐกิจิและเข�ามาเปลี�ย์นวิ่ธุีชีีวิ่ตของเรา
ให�มีคว่ามปลอดิภััย์ มีการกระจิาย์อำานาจิ 
มากข้�นแล�ว่ บล็อกเชีนย์ังเข�ามามีบทบาท
สำาคัญในการเปลี�ย์นตลาดิทุนโดิย์ตรง ไม่
เพีย์งแตช่ีอ่งทาง Decentralised Finance 
(DeFi) ที�เกิดิเป็นธุุรกรรมทางการเงิน
อัตโนมัติที�มีคว่ามโปร่งใสตรว่จิสอบไดิ� แต่
ย์ังเข�ามามีบทบาทในภัาคการเงินดัิ�งเดิิม 
Centralised Finance (CeFi) ที�เป็น
สะพานเชีื�อมระหว่่างเงินทุนเดิิมเข�าส่้ตลาดิ
สินทรัพย์์ดิิจิิทัลนี�
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โอก�สท่ำ�จัะนำ�เทำคโนโลยเ่ห้ล่�น่�ม�ใช้ใ้นรัะดับช้�ติ อ�จั
ไม่ส�ม�รัถึเกิดขึ้�นได้ทัำนท่ำวงท่ำเพั่�อตอบสนองคว�ม
ต้องก�รั รัวมทัำ�งเสย่โอก�สในก�รัช้ว่งช้งิฐ�นลกูค้�จั�ก
ต่�งปรัะเทำศท่ำ�สนใจัใช้้บรักิ�รัเห้ล่�น่�

ดังนั�น ก�รัสนบัสนนุอุตส�ห้กรัรัมท่ำ�เก่�ยวข้้องให้้เติบโต 
เช้น่ ก�รัสนับสนุนโครังสร้ั�งพั่�นฐ�น ก�รัพัฒัน�ทัำกษะ
แรังง�น เงินทำนุสนบัสนนุ และนโยบ�ยด้�นภ�ษ่ จึังม่
คว�มสำ�คัญอย่�งม�กในก�รับ่งช้่�ทิำศทำ�งคว�มสำ�เรั็จั
ข้องอุตส�ห้กรัรัมเห้ล่�น่�

สดุท้ำ�ยน่� จั�กก�รัสัมมน�เก่�ยวกับแนวทำ�งก�รัพัฒัน�
สินทำรััพัย์ดิจิัทัำลท่ำ�จััดโดยมูลนิธิิสถึ�บันอน�คตไทำย
ศึกษ�ในเด่อนมิถึุน�ยน 2567 และก�รัสัมภ�ษณ์์ผู่้ม่
ส่วนได้ส่วนเส่ยต่�ง ๆ ส�ม�รัถึสรุัปมุมมองเก่�ยวกับ
อน�คตข้องตล�ดทำนุไทำยท่ำ�พังึปรั�รัถึน�ได้ 3 ปรัะก�รั:

• ตุลาดิทุน: จัะม่ปรัะสิทำธิิภ�พัสำ�ห้รัับทำุกภ�คสว่น  
 ครัอบคลมุและบูรัณ์�ก�รัเข้�้กับก�รัเงินแบบดั�งเดิม 
 และเติบโตอย�่งยั�งยน่ โดยผ่ลิตภัณ์ฑ์์จัะเห้น็ก�รัใช้้
 ง�นจัรัิงข้องก�รัแปลงสินทำรััพัย์เป็นโทำเคนและ 
 ผ่ลิตภัณ์ฑ์์ไฮบรัดิท่ำ�ซับัซ้ัอน

• เศรัษ์ฐกิจิโดิย์รัวม่: เติบโตอย่�งมั�นคงปลอดภัย  
 และลดก�รัพึั�งพั�ต่�งช้�ติ

• กฎรัะเบยี์บและนโย์บาย์: เกิดสมดุลรัะห้ว่�งก�รั 
 เรัย่นรูั้และก�รัคุ้มครัอง สง่เสรัิมสภ�พัแวดล้อมท่ำ� 
 สรั�้งกำ�ไรั ห้�กยังมวั่ฒนธิรัรัมก�รัดำ�เนินธุิรักิจัท่ำ�ด่  
 มุง่สูก่�รักำ�กับดแูลเช้งิรุักและมก่�รันำ�เทำคโนโลยม่�
 ใช้้ในก�รักำ�กับดแูล (RegTech)

ใน Volume ถัึดไป เรั�จัะม�อภิปรั�ยเก่�ยวกับวิธิ่ก�รั
บรัรัลุเป�้ห้ม�ยในอน�คตเห้ล่�น่�กัน

ในสว่นข้องแนวโน้มทำ�งเทำคโนโลยใ่นอน�คตนั�น จั�ก
ก�รัศึกษ� Megatrends พับว่�ม่แนวโน้มท่ำ�สำ�คัญท่ำ�
จัะม่คว�มเช้่�อมโยงกับสินทำรััพัย์ดิจิัทัำลและรัะบบ
กรัะจั�ยศูนย์น่�อย่�งม�ก ไม่ว่�จัะเป็นก�รัแปลง
สินทำรััพัย์โลกจัรัิงให้้เป็นโทำเคน (Real World Asset 
Tokenisation) ปัญญ�ปรัะดิษฐ์กรัะจั�ยศูนย์           
(Decentralised Artificial Intelligence) ก�รัให้้
บรัิก�รัในรูัปแบบ Cloud-bas ed ซัึ� งจัะเ กิด                       
เป็น Blockchain as a Service (BaaS) เครั่อข้่�ย    
โครังสรั้�งพั่�นฐ�นทำ�งก�ยภ�พัแบบกรัะจั�ยศูนย์                                  
(Decentralised Physical Infrastructure Networks:      
DePIN) และแนวโน้มก�รัพััฒน�ไปสู่ก�รัเป็น Web 
3.0 อย�่งแท้ำจัรัิงในไมช่้้� 
 
Implications สำาหรับประเทศไทย์

ก�รัเกิดข้ึ�นข้องเทำคโนโลยใ่ห้ม ่ๆ  ท่ำ�เข้�้ม�แก้ปญัห้�ก�รั
ใช้ง้�นบล็อกเช้นในปัจัจุับนัและแนวโน้ม Megatrends 
ท่ำ�ได้กล่�วไปเบ่�องต้นน่� สง่ผ่ลกรัะทำบต่อปรัะเทำศไทำย
อย�่งห้ล่กเล่�ยงไมไ่ด้ ทัำ�งในแง่ข้องผ่ลกรัะทำบห้�กเรั�
ไม่ม่ก�รัปรัับตัว และก�รัเปิดช้่องทำ�งคว้�โอก�สท่ำ�
เกิดข้ึ�น

ปจััจุับนัปรัะเทำศไทำยมก่�รัตอบสนองจั�กทำกุภ�คสว่น 
ไมว่่�จัะเปน็ผู่เ้ล่น ผู่ล้งทำนุ และผู่ก้ำ�กับดแูล ตัวอย�่ง
เช้่น ม่ผู่้พััฒน�เทำคโนโลย่บล็อกเช้นสัญช้�ติไทำย       
อย�่ง Bitkub Chain และ JFin Chain รัวมถึึง Oracle ท่ำ�
เช้่�อมโยงข้้อมูลจั�กโลกจัรัิงสู่บล็อกเช้น อย่�ง Band 
Protocol ห้ร่ัอจั�กผู่้ให้้บริัก�รั DeFi อย่�ง Alpha          
Finance และ Atadia

อย�่งไรัก็ต�ม ปรัะเทำศไทำยยังข้�ดเทำคโนโลยต้่นนำ� เช้น่ 
ผู้่พััฒน�บล็อกเช้น นักวิจััยอัลกอริัธิึมให้ม่ ๆ และผู่้
ปรัะกอบก�รัด้�น Scaling Solutions ทำำ�ให้้เม่�อถึึง
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สินิทรัพัย์์ดิิจิิทัลในชัว่งเรัิ�ม่ตุ�นนั�น ม่เีทคโนโลย์พี้�นฐาน
หลักจิากเทคโนโลย์ ีBlockchain เท่านั�น เหตุกุารัณ์
วิกฤตุเศรัษ์ฐกิจิป็ ี2008 เป็น็แรังบันดิาลใจิสิำาคัญที�
ทำาให� Satoshi Nakamoto เรัิ�ม่พัฒนา Bitcoin              
ซึ่่�งเป็็นสิินทรััพย์์ดิิจิิทัลที�ไม่่ตุ�องอาศัย์ตัุวกลาง
ทางการัเงินรัาย์แรัก โดิย์ม่วัีตุถุุป็รัะสิงค์ที�เรัยี์บง่าย์ 
เพ้�อลดิการัพ่�งพาธนาคารัและสิถุาบันการัเงิน ซึ่่�ง 
Satoshi ไดิ�กล่าวไว�ว่าธนาคารัไดิ�ทรัย์ศความ่เช้ั�อใจิ
โดิย์นำาเงินฝากของล้กค�าไป็ป็ล่อย์ก้�จินเกิดิฟองสิบ้่
เงินก้� และนำาไป็สิ้วิ่กฤตุเศรัษ์ฐกิจิในที�สิดุิ รัะบบการั
เงินจ่ิงควรัม่เีทคโนโลย์ทีี�สิาม่ารัถุทำาธุรักรัรัม่ไดิ�โดิย์
ไม่จ่ิำาเป็น็ตุ�องม่ตัีุวกลาง1 

Bitcoin ได้รัับแรังบันด�ลใจัสำ�คัญม�จั�กทำองคำ� 
ทำำ�ให้้ Satoshi ตัดสินใจัท่ำ�จัะออกแบบให้้ Bitcoin ม่
อุปทำ�นท่ำ�จัำ�กัดอยู่ท่ำ� 21 ล้�นเห้รั่ยญ และใช้้รัะบบ
ฉันทำ�มติแบบ Proof-of-Work (PoW) โดยจ่ั�ยค่�
ตอบแทำนให้้กับผู่้ตรัวจัสอบธุิรักรัรัมเป็น Bitcoin ซัึ�ง
ค่�ตอบแทำนน่�จัะลดลงครัึ�งห้นึ�งทำุก ๆ ปรัะม�ณ์ 4 ปี 
ทำำ�ให้้ Bitcoin ม่สภ�พัคล้�ยกับสินค้�โภคภัณ์ฑ์์ ท่ำ�ม่
จัำ�นวนจัำ�กัด ตัวสินค้�มลั่กษณ์ะไม่แตกต่�งกัน และม่
อัตรั�ก�รัผ่ลิตท่ำ�ลดลงอย�่งต่อเน่�อง

ในช่้วงต้นข้องรัะบบสินทำรััพัย์ดิจิัทัำลในปี 2010 ท่ำ�ม ่
Bitcoin เป็นห้ลักนั�น กิจักรัรัมส่วนม�กกรัะจุักอยู่ใน
กลุ่มนักพััฒน�และผู่้ท่ำ�ม่คว�มสนใจัทำ�งเทำคโนโลย่
เท่ำ�นั�น เช้น่ ก�รัสง่ Bitcoin ให้กั้นรัะห้ว่�งนักพัฒัน� 

ตัว Satoshi เอง ท่ำ�ส่ง 10 BTC ให้้กับ Hal Finney              
ผู่้สนับสนุนในช้่วงต้น2 ห้รั่อ โปรัแกรัมเมอร์ั Laszlo 
Hanyecz ท่ำ�ซั่�อพัซิัซั�่ด้วย 10,000 BTC ในป ี20103  

และในช้ว่งต้น Bitcoin ยงัถึกูใช้ใ้นกลุม่อ�ช้ญ�กรัผ่�่น 
Dark Web ช้่�อ Silk Road ในก�รัทำำ�ธุิรักรัรัมผ่ิด
กฎห้ม�ย4 

ต่อม� Bitcoin เรัิ�มได้รับัคว�มนยิมม�กข้ึ�น จันทำำ�ให้้  
มน่กัพััฒน�เรัิ�มสรั�้งเห้รัย่ญ Cryptocurrency อ่�น ๆ 
ม�กขึ้�น โดยพัฒัน�ต่อยอดให้ม้จุ่ัดเด่นด้�นใดด้�นห้นึ�ง
ม�กกว่� Bitcoin ตัวอย่�งเห้รั่ยญในช้่วงต้น เช้่น     
Litecoin และ Ripple เป็นต้น และเรัิ�มม่ก�รัเกิดข้ึ�น
ข้อง Centralised Exchange (CEX) อย�่ง Mt. Gox 
รัวมถึึงม ่Software wallet เช้น่ Bitcoin Core เกิดข้ึ�น 
พัฒัน�ก�รัเห้ล่�น่�ผ่ลักดันให้ข้้อง Bitcoin ข้ึ�นไปอยูท่่ำ� 
1,000 ดอลล�ร์ัสห้รัฐัฯ เปน็ครัั�งแรักในป ี20135  

อย�่งไรัก็ต�มในป ี2014 กลับมเ่ห้ตกุ�รัณ์ก์�รัถึกู Hack 
ข้อง Mt. Gox ทำำ�ให้ ้850,000 BTC ถึกูข้โมยไป6 อัน
เน่�องม�จั�กม�ตรัฐ�นคว�มปลอดภัยข้อง CEX และ 
Wallet ณ์ ข้ณ์ะนั�นยงัอยูใ่นช้ว่งเรัิ�มต้น และยังม่ช้อ่ง
โห้ว่ และไมส่�ม�รัถึต�มจัับตัวผู่ก่้อเห้ตุได้ ทำำ�ให้ต้ล�ด
สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลม่ช่้�อเสย่งในทำ�งลบม�กช้ึ�นในช้ว่งเวล�
ดังกล่�ว

ในปี 2015 ม่เห้ตุก�รัณ์์สำ�คัญค่อก�รัเกิดข้ึ�นข้อง 
Ethereum ซัึ�งนักพััฒน�ได้ออกแบบ Ethereum 

1Nakamoto, S. (2009). Bitcoin open-source implementation of P2P currency – P2P Foundation.
2Popper, N. (2014). Hal Finney, Cryptographer and Bitcoin Pioneer, Dies at 58
3Hanyecz, L. (2010). Pizza for bitcoins?
4Böhme, R., et al. (2015). Bitcoin: Economics, Technology, and Governance.
5CoinMarketCap. (2024). Bitcoin price today, BTC to USD live price, marketcap and chart.
6Investopia. (2024). What Was Mt. Gox? Definition, History, Collapse, and Future.

Where did it start?
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Blockchain ให้ส้�ม�รัถึทำำ�ได้ม�กกว่�เพัย่งก�รัสะสม
คว�มมั�งคั�งและก�รัเป็นรัะบบแลกเปล่�ยนสินทำรััพัย์    
แต่ทำำ�ให้้ Blockchain ส�ม�รัถึเป็นคอมพิัวเตอร์ั        
และอินเทำอร์ัเน็ตกรัะจั�ยศูนย์ ม่ก�รัพััฒน� Smart 
Contract ท่ำ�ส�ม�รัถึตั�งคำ�สั�งและเง่�อนไข้คอมพิัวเตอร์ั
ได้ เกิดเป็น Decentralised Software และเป็น
โครังสรั้�งพั่�นฐ�นสำ�คัญสำ�ห้รัับรัะบบก�รัเงินและ
ธุิรักิจักรัะจั�ยศูนย์บน Blockchain และ Ethereum 
ยงัเปดิให้ ้Token อ่�น ๆ ส�ม�รัถึสรั�้งและใช้ง้�นบน 
Etheruem Chain ได้ ช้่วยให้้เกิดโครังก�รัเกิดให้ม่
จัำ�นวนม�กท่ำ�พััฒน�บน Ethereum เกิดเป็นผู่้เล่น
ปรัะเภทำให้ม่ ไม่ว่�จัะเป็น DeFi ห้รั่อ dApps ห้รั่อ 
โครังก�รั NFT เป็นต้น

จั�กคว�มนิยมข้อง Etheruem ทำำ�ให้บ้ริัษัทำ Startup 
รัิเรัิ�มเข้้�ม�ปรัะกอบธุิรักิจัในรัะบบนิเวศน์สินทำรััพัย์
ดิจิัทัำลน่�ม�กยิ�งข้ึ�น ในปี 2016 และได้ใช้้ก�รัออก      
Token เปน็ทำ�งเล่อกให้มใ่นก�รัรัะดมทุำน เรัย่กว่�วิธ่ิ
ก�รัออกเห้รัย่ญครัั�งแรัก (Initial Coin Offering: ICO) 
ให้กั้บทัำ�งนักลงทุำนรั�ยย่อยและนักลงทุำนสถึ�บัน แม้ว่�
ในห้ล�ย ๆ ICO ก็ไม่ปรัะสบคว�มสำ�เร็ัจั ห้รั่อเป็น        
กลลวงแช้รัล์กูโซัตั่�งแต่ต้น แต่โดยภ�พัรัวม มเ่มด็เงิน
ลงทำุนจัำ�นวนมห้�ศ�ลไห้ลเข้้�ม�ในตล�ดสินทำรััพัย์
ดิจิัทัำลม�กข้ึ�น ทำำ�ให้้ในช้่วงปี 2017 - 2018 รั�ค� 
Bitcoin เพัิ�มข้ึ�นเก่อบถึึง 20,000 ดอลล�รัส์ห้รัฐัฯ7 ก่อน
ท่ำ�กรัะแสนิยมจัะเรัิ�มลดลง แล้วเข้้�สู่ช้่วงฤดูห้น�ว           
ครัปิโต (Crypto Winter) ในช้ว่งป ี2018 จันถึึง ต้นปี 
2020

ต่อม�ในช่้วงปี 2020 - 2022 ไม่ได้มค่ว�มค่บห้น้�ทำ�ง
เทำคโนโลยอ่ย�่งมนั่ยยะสำ�คัญม�กนัก โดย Ethereum 
ได้รับัคว�มนิยมม�กข้ึ�น จั�กกรัะแส Metaverse และ 
NFT และได้ม่เห้ตุก�รัณ์์ The Merge ในปี 20228           

ท่ำ�เปล่�ยนรัะบบฉันทำ�มติจั�กรัะบบ Proof-of-Work     
สู่รัะบบ Proof-of-Stake อย่�งไรัก็ต�มในช่้วงน่�ม่
เห้ตุก�รัณ์์วิกฤตจัำ�นวนม�กท่ำ�ส่งผ่ลทำ�งลบต่อตล�ด
สนิทำรัพััย์ดิจิัทัำล ไมว่่�จัะเป็นวิกฤตก�รัแพัร่ัรัะบ�ดข้อง
โควิด 19 ก�รัช้ะลอตัวข้องเศรัษฐกิจั และก�รัล่มสล�ย
ข้องโครังก�รัข้น�ดให้ญ่และก�รัล้มละล�ยข้องห้ล�ย ๆ  
ธุิรักิจัในตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลเอง ไมว่่�จัะเปน็ก�รัล่ม
สล�ยข้อง Terra UST ห้รั่อก�รัล้มละล�ยข้อง FTX 
เป็นต้น

ปจััจุับนั ป ี2024 ถ่ึอได้ว่�เป็นปีแห้ง่ก�รัเช้่�อมสินทำรัพััย์
ในโลกจัริังเข้้�กับสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล โดยเรัิ�มจั�ก ก�รั
อนมุติั Spot Bitcoin ETF โดย ก.ล.ต. สห้รัฐัฯ9  และ
ก�รัเสนอย่�น Ethereum และ Solana ETF ท่ำ�รัอก�รั
อนมุติัในเวล�ต่อม� ท่ำ�เปน็ก�รัเปดิช้อ่งทำ�งให้เ้มด็เงิน
ลงทำนุจั�กนกัลงทำนุดั�งเดิม ให้ส้�ม�รัถึเข้�้ม�ลงทำนุใน
ตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลได้อย�่งเปน็ทำ�งก�รั นอกจั�กน่�
ยงัมแ่นวโนม้เรั่�อง Real World Asset Tokenisation 
ท่ำ�นกัลงทุำนสถึ�บันและนักพัฒัน�ให้ค้ว�มสนใจัม�กข้ึ�น 
เรัิ�มม่ก�รันำ�พัันธิบัตรัรััฐบ�ลสห้รััฐฯ ม�แปลงเป็น      
โทำเคน และเรัิ�มม่แนวคิดก�รัแปลงห้ลักทำรััพัย์ และ
ตรั�ส�รัห้น่�เอกช้น ด้วยเช้น่กัน จึังถ่ึอได้ว่�ป ี2024 น่� 
เป็นปีท่ำ�ม่แนวคิดก�รัเช้่� อมโลกสินทำรััพัย์จัรัิงกับ
สินทำรััพัย์ดิจิัทัำล เป็นปัจัจััยข้ับเคล่�อนตล�ดสินทำรััพัย์
ดิจิัทัำลเป็นห้ลัก

พััฒน�ก�รัข้องเทำคโนโลย่สินทำรััพัย์ดิจิัทัำลเห้ล่�น่� ได้
เข้้�ม�ปฏิิวัติวงก�รัตล�ดทุำนในห้ล�ยแง่มุม ทัำ�งทำำ�ให้้
เกิดสินทำรััพัย์ลงทุำนปรัะเภทำให้ม่ ทำล�ยพัรัมแดน
ภมูริัฐัศ�สตรัข์้องตล�ด ข้ย�ยปรัมิ�ณ์เงินทำนุท่ำ�เข้�้ถึึง
ได้มห้�ศ�ล ช้ว่ยยกรัะดับปรัะสิทำธิภิ�พั (Efficiency) 

Where are we now? 

7CoinMarketCap. (2024). Bitcoin price today, BTC to USD live price, marketcap and chart.
8Ethereum Foundation. (2024). The Merge
9Gensler, G. (2024). Statement on the Approval of Spot Bitcoin Exchange-Traded Products.
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จากบทบาทของสินิทรัพัย์ดิ์ิจิทัลท่�เรัาได้ิกล่าวถึึง จะ
เห็็นได้ิว่าสิินทรัพัย์์ดิิจิทัลและเทคโนโลย์บ่ล็อกเชน
ได้ิเขา้มามบ่ทบาทอย์า่งมากแล้ว ในลำาดัิบต่่อไป เรัา
จะนำาเสินอภาพรัวมของรัะบบนิเวศน์ในปัจจุบัน   
รัวมถึึงอุต่สิาห็กรัรัมต่่าง ๆ ท่�กำาลังพัฒนาอย่์่ใน    
ขณะน่� 

และก�รัเข้้�ถึึง (Accessibility) ก�รัลงทำุน ยิ�งก�รัม� 
ถึึงข้อง Real World Asset Tokenisation ยิ�งจัะทำำ�ให้้
ตล�ดทำุนดั�งเดิมและตล�ดทำุนในโลกสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล 
ผ่นวกและส่งเสริัมกันและกันได้ม�กข้ึ�น ข้ย�ยโอก�ส
และช้อ่งทำ�งก�รัลงทำุนให้กั้บทัำ�งนักลงทำุนทัำ�งรั�ยให้ญ่
และรั�ยยอ่ย

วงก�รัสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลได้ผ่�่นพัฒัน�ก�รักว่�ทำศวรัรัษ 
จันในปัจัจุับันภูมิทัำศน์สินทำรััพัย์ดิจิัทัำลได้พััฒน�       

และข้ย�ยไปม�กกว่�ก�รัเป็นเพ่ัยงรัะบบช้ำ�รัะเงิน      
ไรัศ้นูยก์ล�ง แต่ได้วิวัฒน�ก�รัม�เป็นรัะบบเศรัษฐกิจั
ดิจิัทัำลเต็มรูัปแบบ ท่ำ�มผู่่ผ้่ลิต ผู่บ้รัโิภค กลไกแรังจูังใจั 
และมท่ำรัพััย�กรัดิจิัทัำลมค่่�ท่ำ�มจ่ัำ�กัด (Scarce Digital 
Resources) รัวมถึึงม่เทำคโนโลย่ให้ม่เกิดข้ึ�นอย่�งต่อ
เน่�อง ท่ำ�ช้ว่ยแก้ไข้ปญัห้�ห้รัอ่ยกรัะดับปรัะสทิำธิภิ�พัใน
เศรัษฐกิจัดั�งเดิม และบ�งเทำคโนโลยเ่ป็นสิ�งท่ำ�เศรัษฐกิจั
แบบเดิมไมส่�ม�รัถึมใ่ห้ไ้ด้

What 
is the 
future?
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รัะบบนิเวศน์เทำคโนโลย่ในปัจัจุับัน ม่บทำบ�ทำอย่�งม�กในก�รัปรัะเมินทิำศทำ�งอน�คตข้องสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล 
โดยปัจัจุับันผู่้เล่นในรัะบบนิเวศน์สินทำรััพัย์ดิจิัทัำลม่คว�มห้ล�กห้ล�ยสูง ซัึ�งส�ม�รัถึจััดปรัะเภทำห้ลัก ๆ  ได้แก่

1.1 Technology: เทคโนโลยีีสิินทรััพย์ีดิิจิิทัล

Cryptocurrency

Interoperability 
Protocol 

Smart
Contract

Oracle

Scaling
Protocol 

Privacy
On-chain

App-specific 
Blockchain

1. Cryptocurrency และตัว่ผู้ลิตภััณฑ์์ เชี่น Stablecoins

ครัิปโตเคอร์ัเรันซั่ถ่ึอเป็นโครังสร้ั�งพั่�นฐ�นห้ลักข้องรัะบบนิเวศน์สินทำรััพัย์ดิจิัทัำลใน
ปัจัจุับัน เปรั่ยบเสม่อนเป็นทำองคำ� ห้รั่อ นำ�มัน ท่ำ�เป็นสินค้�โภคภัณ์ฑ์์ท่ำ�ม่อยู่จัำ�กัด ม่
วัตถึปุรัะสงค์ห้ลักและวัตถึปุรัะสงค์ตั�งต้นเพ่ั�อให้เ้ปน็รัะบบช้ำ�รัะเงิน แลกเปล่�ยนเงิน และ
ก�รัสะสมมูลค่�แบบกรัะจั�ยศูนย์ ตัวอย่�งท่ำ�ช้ัดเจันข้องครัิปโตเคอรั์เรันซั่เห้ล่�น่� ค่อ 
Bitcoin Ethereum Solana Cardano เป็นต้น แต่ในปจััจุับนัครัปิโตเคอร์ัเรันซัม่รู่ัปแบบ
ก�รัใช้้ง�นท่ำ�ห้ล�กห้ล�ยม�กยิ�งข้ึ�น โดยได้กล�ยเปน็ปจััจััยก�รัผ่ลิตท่ำ�สำ�คัญข้องผู่ป้รัะกอบ
ก�รัสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล ท่ำ�จัะต้องใช้้ครัิปโตเคอรั์เรันซั่เป็นค่�ธิรัรัมเน่ยม ห้รั่อ ค่�แก๊ส (Gas 
Fee) ในก�รัย่นยันธุิรักรัรัม ไปจันถึึงก�รัสร้ั�งนวัตกรัรัมต่�ง ๆ บน Blockchain ไม่ว่�         
จัะเป็น Smart Contract และ ก�รัแปลงสินทำรััพัย์เป็นโทำเค็นต่�ง ๆ เช้่น Stablecoin 
พันัธิบตัรัรัฐับ�ล ห้รัอ่แมก้รัะทัำ�งท่ำ�ดิน ซึั�งเข้้�ม�ปฏิิวัติวงก�รัตล�ดทำนุอย�่งท่ำ�ไมเ่คยม่ม�ก่อน

2. Smart Contract

Smart Contract ห้รั่อสัญญ�อัจัฉรัิยะ ห้ม�ยถึึงเป็นคำ�สั�งคอมพัิวเตอรั์ท่ำ�ทำำ�ง�นบน     
Blockchain ซัึ�งส�ม�รัถึดำ�เนนิก�รัและบงัคับใช้ข้้อ้ตกลงต่�ง ๆ  โดยอัตโนมัติ และไมต้่อง
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ใช้้ตัวกล�งเป็นผู่้ดำ�เนินก�รั เม่�อม่เห้ตุก�รัณ์์ท่ำ�ตรังกับเง่�อนไข้ท่ำ�กำ�ห้นดไว้บนคำ�สั�ง10           
ตัว Smart Contract ก็จัะดำ�เนินก�รัต�มคำ�สั�งท่ำ�รัะบุไว้ทัำนท่ำ ซัึ�งเทำคโนโลย่ Smart        
Contract น่� ทำำ�ให้ส้นิทำรัพััยดิ์จิัทัำลถึกูนำ�ไปปรัะยุกต์ใช้ง้�นได้ห้ล�กห้ล�ยม�กขึ้�น ไมว่่� 
จัะเปน็ก�รักูย้ม่สนิทำรัพััย์ดิจิัทัำล ก�รัซั่�อข้�ยแลกเปล่�ยนแบบไมผ่่�่นตัวกล�ง ห้รัอ่ก�รัแปลง
สนิทำรัพััยโ์ลกจัรังิให้เ้ปน็โทำเค็น เปน็ต้น

ด้วยเห้ตนุ่�เอง Blockchain สมัยให้ม ่จึังมรู่ัปแบบเปน็ Smart Contract Platform ทำำ�ให้้
นกัพัฒัน�ส�ม�รัถึเข้ย่น Smart Contract ห้รัอ่ พัฒัน�แอปพัลิเคชั้นบน Blockchain เห้ล่�
น่�ได้ โดยแต่ละครัั�งท่ำ�คำ�สั�งคอมพิัวเตอร์ัเห้ล่�น่�ถึูกบังคับใช้้ ผู่้ท่ำ�เป็นเจ้ั�ข้องธุิรักรัรัมก็จัะ
ต้องจ่ั�ยค่�ธิรัรัมเน่ยมธุิรักรัรัมเป็น Cryptocurrency ปรัะจัำ� Blockchain นั�น ๆ ดังนั�น 
Blockchain ปรัะเภทำน่�จึังส�ม�รัถึใช้้ปรัะโยช้น์ได้ห้ล�กห้ล�ย ไม่ว่�จัะเป็นก�รัซั่�อข้�ย   
แลกเปล่�ยน Token กับกู้ย่มเงิน Staking  และอ่�น ๆ ตัวอย�่ง Blockchain เห้ล่�น่� ได้แก่ 
Ethereum Solana และ Cardano เป็นต้น
 
Smart Contract Platform เปรัย่บได้กับปรัะเทำศดิจิัทัำล ห้รัอ่รัะบบเศรัษฐกิจัดิจิัทัำล ท่ำ�ม่
สกลุเงินห้ลักเป็น Cryptocurrency ปรัะจัำ� Blockchain นั�น ๆ  ม ่DeFi และ Decentralised 
Application เป็นผู่ผ้่ลิต และผู่ใ้ช้ง้�นเป็นผู่บ้รัโิภค สว่น Token รั�ยเล็กท่ำ�ออกโดย DeFi 
ห้รั่อโครังก�รัต่�ง ๆ ก็เปรั่ยบเสม่อนกับห้ลักทำรััพัย์ห้รั่อบัตรักำ�นัลแทำนเงินสดปรัะจัำ�
โครังก�รันั�น ๆ 

ทัำ�งน่� แมว่้� Blockchain มกัจัะถึกูให้้คำ�นยิ�มว่�เปน็ Distributed Ledger แต่ Blockchain 
ปรัะเภทำ Smart Contract Platform นั�นจัะมลั่กษณ์ะเปน็ Distributed State Machines 
ม�กกว่� เน่�องจั�กลักษณ์ะก�รับนัทึำกข้อ้มูลข้อง Blockchain ปรัะเภทำน่� ไมไ่ด้เก็บข้อ้มูล
เฉพั�ะบัญช่้ห้รั่อยอดสินทำรััพัย์คงเห้ล่อเท่ำ�นั�น แต่เก็บทัำ�งสถึ�นะข้องเคร่ั�อง (Machine 
State) เพั่�อให้ส้�ม�รัถึบนัทึำก และ Execute คำ�สั�งข้องโปรัแกรัมได้ นั�นค่อ Blockchain 
ปรัะเภทำน่� จัะทำำ�ห้น�้ท่ำ�เปน็คอมพัวิเตอรัเ์สม่อน (Virtual Computer) ท่ำ�นกัพััฒน�ส�ม�รัถึ
สรั�้งโปรัแกรัมคำ�สั�ง และผู่ใ้ช้ง้�นส�ม�รัถึเข้�้ถึึงได้แบบ Permissionless

3. Scaling Protocol

ปัจัจุับันรัะบบ Blockchain ม่ปัญห้�ในเรั่�องข้องก�รัรัองรัับปรัิม�ณ์ธุิรักรัรัมจัำ�นวน
มห้�ศ�ล เน่�องจั�กม่คอข้วดเรั่�องก�รัย่นยันธุิรักรัรัม โดยเฉพั�ะ Blockchain ท่ำ�ใช้้รัะบบ 
Proof-of-Work ในก�รัย่นยันธุิรักรัรัม ท่ำ�ผู่้ย่นยันธุิรักรัรัมต้องใช้้เวล�และพัลังก�รั
คำ�นวณ์ท่ำ�สูงในก�รัย่นยันธุิรักรัรัมแต่ละครัั�ง ส่งผ่ลให้้ใช้้เวล�ปรัะมวลผ่ลธุิรักรัรัมน�น

10ETDA. (2561). SMART CONTRACT คืืออะไร? - สพธอ. ETDA. 
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และต้นทำุนสงู ตัวอย�่งเช้น่ Bitcoin ท่ำ�ต้องใช้เ้วล�ในก�รัยน่ยันธุิรักรัรัมโดยเฉล่�ยน�นถึึง 
10 น�ท่ำต่อธุิรักรัรัม และมต้่นทำนุต่อธุิรักรัรัมเฉล่�ยปรัะม�ณ์ 59 ดอลล�รัส์ห้รัฐัฯ11

  
ซัึ�งเทำคโนโลยท่่ำ�จัะเข้�้ม�แก้ปญัห้�น่� เรัย่กได้ว่� Scaling Protocol ท่ำ�มุง่พััฒน�เทำคนคิก�รั
ตรัวจัสอบธุิรักรัรัมท่ำ�รัวดเรัว็กว่� โดยรูัปแบบท่ำ�นยิมมใ่นปจััจุับนัส�ม�รัถึแบง่ออกได้เปน็ 
2 รูัปแบบ12  ค่อ การั Roll-up และการัเพิ�ม่ Layer

การั Roll-up เทคนิคที�นำาธุรักรัรัม่หลาย์ ๆ ธุรักรัรัม่ ม่ารัวม่กันเป็น็ธุรักรัรัม่เดิยี์ว และ
ทำาการัตุรัวจิสิอบธุรักรัรัม่นั�นเพยี์งแค่ครัั�งเดิีย์ว โดยวิธิ่น่� ตัว Blockchain ต้องทำำ�ก�รั         
สง่ออกข้อ้มูลห้ล�ย ๆ  ธุิรักรัรัมออกไปรัวมกันนอก Blockchain จั�กนั�นนำ�ธุิรักรัรัมท่ำ�รัวมแล้ว 
กลับเข้�้ไปใน Blockchain เพั่�อทำำ�ก�รัตรัวจัสอบต�ม Consensus Mechanism อ่กครัั�ง 

Layer ค้อ Blockchain ใหม่่แย์กตุ่างหาก นั�นค้อ เสิม่้อนกับเป็็นทางด่ิวนที�ชั่วย์แบ่ง
ธุรักรัรัม่ออกไป็ป็รัะม่วลผู้ลในอกีชัอ่งทางหน่�ง ลดิความ่แออัดิของจิำานวนธุรักรัรัม่บน 
Blockchain หลัก จ่ิงชัว่ย์ให�การัป็รัะม่วลผู้ลเรัว็ย์ิ�งข่�น

ซัึ�งใน Layer 2 นั�น ก็ส�ม�รัถึแบง่ปรัะเภทำออกได้เปน็ห้ล�ยรูัปแบบ ไมว่่�จัะเปน็
· Side Chains         เป็นก�รันำ� Blockchain ท่ำ�ม่เทำคนิค Consensus Mechanism ท่ำ�
เรัว็กว่� ห้รัอ่ม ่Block Size ท่ำ�ให้ญก่ว่�เข้�้ม�ช้ว่ยดำ�เนนิและย่นยันธุิรักรัรัม โดย Blockchain 
น่� จัะม ่Validator ห้รัอ่ผู่ย้น่ยนัธุิรักรัรัมคนละกลุ่มกับตัว Layer 1 Blockchain ตัวอย�่ง
เช้น่ Liquid Network และ Rootstock ซัึ�งเปน็ Side Chains ข้อง Bitcoin ห้รัอ่ Polygon 
ท่ำ�เปน็ Side Chain ข้อง Ethereum เปน็ต้น
· State Channels         ว่ธ่ิน่�คล้�ยกับก�รัทำำ� Side Chain นั�นค่อนำ�อ่ก Blockchain    
ห้นึ�งม่ช้่วยปรัะมวลผ่ลธุิรักรัรัม แต่คว�มแตกต่�งค่อ State Channel จัะเป็น Private 
Blockchain ท่ำ�ไมไ่ด้เช้่�อมกับ Layer 1 Blockchain โดยตรัง แต่จัะทำำ�ก�รัดำ�เนนิและยน่ยนั
ธุิรักรัรัมจันเสรัจ็ัสมบูรัณ์แ์ยกออกม�ต่�งห้�ก จั�กนั�นจึัง Broadcast ข้อ้มลูธุิรักรัรัม กลับ
ไปท่ำ� Blockchain ห้ลัก เพ่ั�อให้ข้้อ้มลูธุิรักรัรัมไปปรั�กฎอยูบ่น Blockchain ห้ลัก ตัวอย�่ง
เช้่น Lightning Network ข้อง Bitcoin ห้รั่อ Raiden Network และ Orinoco ข้อง 
Ethereum เปน็ต้น

ทัำ�งน่� เทำคนิค Roll-ups และ ก�รัเพัิ�ม Layer 2 ส�ม�รัถึใช้ง้�นรัว่มกันได้ เพ่ั�อปรัะสทิำธิภิ�พั
สงูสดุข้องก�รัยน่ยนัธุิรักรัรัม

11CoinMarketCap. (2022). How Long Does a Bitcoin Transaction Take? CoinMarketCap.
12Wade, J. (2023). Layer 1 vs. Layer 2: The Difference Between Blockchain Scaling Solutions.

การั Roll-up 

การัเพิ�ม่ Layer
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อย�่งไรัก็ต�ม ผู่พ้ัฒัน� Layer 1 Blockchain ก็ส�ม�รัถึพัฒัน�และยกรัะดับ Blockchain 
ข้องตัวเองได้ห้ล�ยว่ธิ ่โดยไม่ต้องอ�ศัย Scaling Protocol ได้เช้น่กัน ไมว่่�จัะเป็นก�รัปรับั 
Consensus Mechanism ให้เ้ร็ัวข้ึ�น ก�รัข้ย�ยข้น�ด Block Size ห้รัอ่ ใช้เ้ทำคนคิท่ำ�ช้่�อว่� 
Sharding ห้รัอ่ก�รั แตก Block ออกม�เปน็สว่นเล็ก ๆ ไปยัง Node ต่�ง ๆ เท่ำ� ๆ กัน เพ่ั�อ
ให้ส้�ม�รัถึยน่ยันธุิรักรัรัมได้พัรัอ้ม ๆ กัน ห้ล�ยธุิรักรัรัม เปน็ต้น

4. Interoperability Protocol

Interoperability Protocol เป็น็ Blockchain ที�ออกแบบให�สิาม่ารัถุเชั้�อม่ตุ่อการัทำา
ธุรักรัรัม่รัะหว่าง Blockchain ไดิ� ผู้า่นการัสิง่ข�อม่้ลธุรักรัรัม่ หรัอ้ ข�อม่้ล State ของ
เครั้�องรัะหว่างกัน 

คว�ม Interoperable น่�เปน็ปรัะโยช้นต่์อตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลในห้ล�ยมมุ ไมว่่�จัะเปน็ 
ทำำ�ให้ส้�ม�รัถึสง่สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลข้�้ม Blockchain ได้ ช้ว่ยให้ธุ้ิรักิจั Web 3.0 ส�ม�รัถึใช้้
สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลและ Blockchain ได้ห้ล�กห้ล�ย และเปน็โครังสร้ั�งพ่ั�นฐ�น เช่้�อมรัะห้ว่�ง 
Layer 1 Blockchain กับ Scaling Protocol ซัึ�งเทำคโนโลยน่่�จัะเข้�้ม�ช้ว่ยให้ผ้่ลิตภัณ์ฑ์์ใน
ตล�ดทำนุส�ม�รัถึซั่�อข้�ยแลกเปล่�ยนข้�้มรัะบบ ห้รัอ่ข้�้มพัรัมแดนได้ม�กข้ึ�น

ตัวอย�่ง โครังก�รัท่ำ�เปน็ลักษณ์ะ Interoperability Protocol เช้น่ Atomic Swaps ท่ำ�ช้ว่ย
ให้ผู้่ใ้ช้ง้�นส�ม�รัถึซั่�อข้�ยแลกเปล่�ยน Cryptocurrency ข้�้ม Blockchain ได้ Polkadot 
และ Cosmos ท่ำ�เป็น Cross-Chain Bridge ช้่วยให้้ส�ม�รัถึส่งสินทำรััพัย์ห้รั่อข้้อมูลข้้�ม 
Blockchain ได้ เปน็ต้น13  ซัึ�งทำำ�ให้ส้�ม�รัถึมส่ภ�พัคล่อง (Liquidity) ข้องก�รัใช้ง้�นได้ด่
ข้ึ�น อย�่งไรัก็ต�มเทำคโนโลย ่Interoperability Protocol ยงัอยูใ่นช้ว่ยเรัิ�มต้น และอ�จัม่
ข้อ้ผ่ดิพัล�ดเกิดข้ึ�นได้ เช้น่ ก�รัสง่สนิทำรัพััยข์้�้ม Blockchain อ�จัมค่ว�มผ่ดิพัล�ดด้�น
ก�รัเข้ย่นโปรัแกรัมข้องผู่พ้ัฒัน� ทำำ�ให้ส้นิทำรัพััยส์ญูห้�ย ห้รัอ่ถึกูโจัรักรัรัม เปน็ต้น

5. Oracle

Oracle เป็็นเทคโนโลย์ีที�ทำาหน�าที�เป็็นสิะพานเชั้�อม่ข�อม่้ลภัาย์นอกเข�ากับรัะบบ           
Blockchain โดิย์อาจิเป็น็ข�อม่ล้ในโลกจิรังิ เช้น่ รั�ค�ห้ลักทำรัพััย ์รั�ค�สนิค้�และบรักิ�รั 
ห้รัอ่รั�ค�เห้รัย่ญครัปิโตเคอรัเ์รันซัท่่ำ�อยูบ่นศนูยซ์ั่�อข้�ยสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล รัวมถึึงเช้่�อมโยง
ข้้อมูลกับ Blockchain อ่�น เป็นต้น14 ซัึ�ง Oracle เป็นเทำคโนโลย่ท่ำ�ช้่วยให้้เกิดก�รัใช้้       
ปรัะโยช้น์ Blockchain ในรูัปแบบให้ม ่ๆ ไมว่่�จัะเปน็โปรัโตคอลก�รัทำำ�ง�นรัว่มกันข้�้ม                                     
เครั่อข้�่ย (Cross-Chain Interoperability Protocol) ก�รัแสดงรั�ค�แบบกรัะจั�ยศูนย์        

13Levytska, D. (2024). Blockchain Interoperability: Layer 2, Swaps, Bridges & Projects.
14Chainlink. (2024). What Is an Oracle in Blockchain?
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(Decentralised Price Feeds) ก�รักำ�ห้นดกลไกพิัสูจัน์เงินสำ�รัองแบบตรัวจัสอบได้ 
(Verify Proof-of-Reserve) ห้รั่อก�รั Tokenised สินทำรััพัย์ในโลกจัรัิง เป็นต้น

ทัำ�งน่� Oracle ถ่ึอเปน็ Blockchain รูัปแบบห้นึ�ง แต่ตัว Node ไม่ได้มห่้น�้ท่ำ�ยน่ยนัธุิรักรัรัม แต่
มห่้น�้ท่ำ�เช้่�อมโยงและยน่ยนัข้อ้มลู สว่น Consensus Mechanism นั�น ก็จัะเปน็ก�รัห้�ค่�
กล�งข้องข้อ้มลูสำ�ห้รับัก�รัสง่ต่อ แทำนท่ำ�เป็นก�รัยน่ยนัธุิรักรัรัมแบบ Blockchain ปกตินั�นเอง

เทำคโนโลย ่Oracle จัะเปน็สว่นสำ�คัญท่ำ�ช้ว่ยให้ก้�รัเช้่�อมโยงตล�ดทำนุในโลกจัริังและตล�ด
ทำนุในโลกดิจิัทัำลเปน็ไปได้ม�กข้ึ�น เน่�องจั�กข้อ้มลูสนิทำรัพััยใ์นโลกจัรังิ ไมว่่�จัะเปน็ข้อ้มลู
เรั่�องรั�ค� ห้รั่อคุณ์สมบัติข้องห้ลักทำรััพัย์ จัำ�เป็นต้องได้รัับก�รัถ่ึ�ยทำอดม�ยังตล�ด
สนิทำรัพััย์ดิจิัทัำลแบบทัำนท่ำทัำนใดและถูึกต้องม�กท่ำ�สดุ ตัวอย�่งข้อง Oracle เช่้น Chainlink 
ซัึ�งเปน็ Oracle รั�ยให้ญท่่ำ�สดุในปจััจุับนั ให้บ้รักิ�รัข้อ้มลูให้กั้บห้ล�กห้ล�ย DeFi ไมว่่�จัะ
เปน็ Compound Avalanche และ Aave ต่อม�ค่อ Band Protocol Oracle สญัช้�ติไทำย 
ท่ำ�ให้บ้รักิ�รัข้อ้มลูรัะห้ว่�ง Blockchain เป็นห้ลัก

6. Privacy On-chain

Blockchain โดิย์ทั�วไป็ถุ้กออกแบบม่าให�ม่คีวาม่โป็รัง่ใสิตุรัวจิสิอบไดิ� ทำำ�ให้้ธุิรักรัรัม         
ต่�ง ๆ ท่ำ�เกิดข้ึ�น On-chain ส�ม�รัถึถูึกสอดส่องและติดต�มย้อนห้ลังได้ ทำำ�ให้้ม่ปัญห้�  
เรั่�องคว�มเปน็สว่นตัวข้องข้อ้มลูผู่ใ้ช้ง้�น ปญัห้�น่�เปน็ปรัะเด็นสำ�คัญท่ำ�ทำำ�ให้ร้ัะบบนเิวศน์             
Blockchain และ Web 3.0 ยงัไมส่�ม�รัถึพััฒน�ให้ม้ ่Use case ในรัะดับเด่ยวกับ Web 2.0 
ห้รัอ่รัะบบอินเทำอรัเ์นต็ปกติได้ เน่�องจั�กบรักิ�รัในโลกดิจิัทัำลสว่นม�กมกัเก่�ยวข้้องกับข้้อมลู
สว่นบุคคลท่ำ�มค่ว�มอ่อนไห้วสงู

ก�รัปกปอ้งคว�มเป็นสว่นตัวข้องข้อ้มลูบนรัะบบ Blockchain นั�น ม่คว�มซับัซัอ้นท่ำ�สงูกว่�
รัะบบฐ�นข้อ้มูลทัำ�วไป เน่�องจั�กเป็นรัะบบท่ำ�ไมม่ตั่วกล�งคอยทำำ�ห้น้�ท่ำ�เก็บรักัษ�และดูแล
ข้้อมูลเห้ล่�นั�นให้้ อย่�งไรัก็ต�ม ปัจัจุับันเรัิ�มม่คว�มพัย�ย�มในก�รัพััฒน�เทำคนิคท่ำ�
ส�ม�รัถึสรั�้งคว�มเปน็สว่นตัวบน Blockchain ข้ึ�นม�ได้ โดยเทำคนคิท่ำ�ได้รับัก�รัยอมรับั
อย�่งสูงในปจััจุับนันั�น ค่อ เทำคนคิท่ำ�เรัย่กว่� Zero-Knowledge Proof (ZKP)

ZKP เป็นเทำคนิคในก�รัพัิสูจัน์ห้รั่อตรัวจัสอบคว�มถึูกต้องข้้อมูล โดยท่ำ�ไม่ต้องเปิดเผ่ย
เน่�อห้�ข้องข้้อมูลนั�น โดยห้ลักก�รัทำำ�ง�นข้อง ZKP นั�น ค่อจัะม่ผู่้พัิสูจัน์ (Prover) และ       
ผู่ต้รัวจัสอบ (Verifier) โดยผู่ต้รัวจัสอบมห่้น�้ท่ำ�ออกคำ�สั�งให้ผู้้่พัสิจูันท์ำำ�ต�ม ซัึ�งผู่พ้ัสิจูันจ์ัะ
ทำำ�ต�มได้อย�่งถึกูต้อง ห้�กผู่พ้ัสิจูันเ์ปน็เจ้ั�ข้องข้อ้มูลนั�นห้รัอ่รู้ัข้อ้มลูนั�นจัริัง ๆ ด้วยวิธิน่่� 
ก็จัะทำำ�ให้้ก�รัตรัวจัสอบย่นยันธุิรักรัรัมส�ม�รัถึทำำ�ได้โดยไม่ต้องเปิดเผ่ยรั�ยละเอ่ยด       
ข้องธุิรักรัรัมเห้ล่�นั�นต่อส�ธิ�รัณ์ช้น ต่อม� เทำคนิค ZKP ได้รัับก�รัพััฒน�ต่อยอดเป็น                 
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เป็นเทำคนิคก�รัรัวบรัวมสินทำรััพัย์ข้องผู่้ใช้้ห้ล�ย ๆ รั�ยม�รัวมอยู่กันในกองเด่ยวท่ำ�เรั่ยกว่� 
Shielded Pools และเม่�อผู่้ใช้้ง�นต้องก�รัทำำ�ธุิรักรัรัม ก็ให้้ Shielded Pools น่� เป็นผู่้ทำำ�แทำน 
ซัึ�งจัะทำำ�ให้้ไมส่�ม�รัถึแยกแยะได้ว่�ธุิรักรัรัมต่�ง ๆ  เห้ล่�น่� เป็นข้องใครับ้�ง ช้ว่ยให้้เกิดคว�ม
เป็นส่วนตัวจั�กก�รัซ่ัอนและปะปนธุิรักรัรัมร่ัวมกับผู่้อ่�น โดยผู่้ใช้้ง�นต้องทำำ�ก�รัพิัสูจัน์ด้วย
เทำคนิค ZKP ว่�ตนเองม่สว่นแบง่ใน Shielded Pools เป็นจัำ�นวนเท่ำ�ใด ซัึ�งรัะดับคว�มเป็น
ส่วนตัวข้องรัะบบน่�จัะข้ึ�นอยู่กับจัำ�นวนผู้่ใช้้ง�นเป็นห้ลัก ตัวอย่�งข้องรัะบบลักษณ์ะน่� ค่อ 
Tornado Cash บนเครั่อข้�่ย Ethereum

เปน็รูัปแบบข้องก�รันำ�เทำคนิค ZKP ม�ปรัะกอบเข้�้กับรัะบบ Blockchain ห้นึ�งเป็นก�รัเฉพั�ะ 
ซัึ�งจัะช้่วยให้้เห้รั่ยญท่ำ�อยู่บน Blockchain นั�น ม่คว�มเป็นส่วนตัวม�กข้ึ�น เช้่น ZCash และ 
Monero Blockchain ท่ำ�ม่เห้รั่ยญท่ำ�ช้ว่ยเรั่�องคว�มเป็นสว่นตัว ค่อ ZEC และ XMR ต�มลำ�ดับ 
อย�่งไรัก็ต�ม ลักษณ์ะก�รัปรับัใช้้ ZKP แบบน่� ม่ข้อ้จัำ�กัดค่อ คว�มเปน็สว่นตัวจัะเกิดข้ึ�นเฉพั�ะ
ก�รัทำำ�ธุิรักรัรัมผ่�่นเห้รัย่ญท่ำ�รัองรับัเท่ำ�นั�น ห้�กต้องก�รัใช้ง้�นร่ัวมกับเห้รัย่ญข้อง Blockchain 
อ่�น เช้น่ ซั่�อข้�ยแลกเปล่�ยน ETH กับ ZEC ก็จัะทำำ�ให้้สูญเส่ยคว�มเป็นสว่นตัวดังกล่�วไป

เทำคนิคน่�เป็นก�รัเปล่�ยนให้้ก�รัปรัะมวลผ่ลธุิรักรัรัมเกิดข้ึ�นบนรัะบบ Off-chain แบบสว่นตัว 
ทำำ�ให้ข้้อ้มลูอยูใ่นรัะบบข้องตัวเอง ไมเ่ผ่ยแพัรัสู่ส่�ธิ�รัณ์ะ และใช้ ้ZKP สำ�ห้รับัก�รัตรัวจัสอบ
ธุิรักรัรัมบน On-chain เพั่�อให้้ธุิรักรัรัมท่ำ�เกิดข้ึ�น ได้รัับก�รัรัองรัับบน Blockchain ส�ธิ�รัณ์ะ
ต�มปกติ ซัึ�งวิธิ่ก�รัน่�เป็นวิธิ่ท่ำ�ช้่วยให้้ข้้อมูลเป็นส่วนตัวตั�งแต่เรัิ�มต้น (Private by Default) 
ทำำ�ให้้ม่คว�มเป็นสว่นตัวสูงกว่� 2 รูัปแบบก่อนห้น้�น่� ตัวอย�่งข้องรัะบบรูัปแบบน่� เช้น่ Aleo 
และ Aztec Labs เป็นต้น อย�่งไรัก็ต�ม วิธิ่ก�รัน่�ยังม่ปรัะสิทำธิิภ�พัท่ำ�ตำ�อยู ่และอ�จัจัำ�เป็น
ต้องม่เทำคนิคให้มใ่นก�รัย่นยันข้้อมูลโดยไมร่ัะบุตัวตนท่ำ�ม่ปรัะสิทำธิิภ�พัสูงกว่�ปัจัจุับัน

Shielded Pools

Asset-specific Privacy

Private Execution Virtual Machines

2

1

3

Zero-Knowledge Succinct Non-Interactive Argument of Knowledge (zk-SNARKs) ซัึ�งทำำ�ให้ช้้ว่ยให้เ้ทำคนคิ 
ZKP ดั�งเดิม มป่รัะสิทำธิภิ�พัสูงข้ึ�นผ่�่นก�รัลดคว�มถ่ึ�ในก�รัส่�อส�รักันรัะห้ว่�งผู่พ้ัสิจูันแ์ละผู่ต้รัวจัสอบลง 

ปัจัจุับันม่ห้ล�ยโครังก�รัท่ำ�นำ�เทำคนิค ZKP ม�ต่อยอดเพั่�อให้้บรัิก�รัผู่้ใช้้ง�นจัรัิง โดยส�ม�รัถึแบ่งรูัปแบบ
ก�รัต่อยอดเห้ล่�น่�ได้ 3 แบบ15  ปรัะกอบด้วย
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7. App-specific Blockchain  
 ห้ม�ยถึึงรัะบบ Blockchain ท่ำ�สรั�้งม�เพั่�อจุัดปรัะสงค์เฉพั�ะบ�งปรัะก�รั นอกเห้นอ่จั�ก
ก�รัแลกเปล่�ยนสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล ห้รัอ่ก�รัเปน็ Smart Contract Platform เช้น่ สร้ั�งม�
เพั่�อเปน็ Decentralised Cloud Storage ตัวอย�่งเช้น่ Storj ห้รัอ่ Filecoin เปน็ต้น ห้รัอ่ 
เป็นโครังสร้ั�งพั่�นฐ�นข้องอุปกรัณ์์ IoT ตัวอย่�งเช้่น Vechain ห้รั่อ IOTA เป็นต้น ซัึ�ง 
Blockchain กลุ่มน่� ถ่ึอว่�เป็นผู้่เล่นรัะดับบนท่ำ�สุด ใกล้ช้ิดกับผู่้ใช้้ง�นทัำ�วไป และทำำ�ให้้ 
Blockchain เข้�้ถึึงคนทัำ�วไปม�กข้ึ�น
 

Real World

จิากผู้้�เล่นทั�ง 7 ป็รัะเภัทข�างตุ�น เรัาสิาม่ารัถุจัิดิวางความ่สัิม่พันธ์ นั�นค้อสิรั�างเป็็น Ecosystem ของ
เทคโนโลย์ ีที�แวดิล�อม่สิินทรัพัย์์ดิิจิิทัลในป็จัิจุิบันไดิ�ตุาม่แผู้นผู้ังตุ่อไป็นี�

เทำคโนโลย ่Privacy On-chain อย�่ง ZKP ยงัมค่ว�มสำ�คัญม�กกว่�แค่ก�รัให้ค้ว�มเปน็สว่นตัวกับผู่ใ้ช้ง้�น แต่
อ�จัมบ่ทำบ�ทำสำ�คัญในก�รัยกรัะดับปรัะสิทำธิิภ�พัข้อง Blockchain16  นั�นค่อปจััจุับนัเรัิ�มมก่�รัพัฒัน�เทำคโนโลย ่
ZK-rollups ท่ำ�ช้ว่ยให้ ้Blockchain ส�ม�รัถึปรัะมวลผ่ลข้อ้มูลได้เร็ัวและม�กขึ้�น โดยท่ำ�ไมส่ญูเสย่ก�รักรัะจั�ย 
อำ�น�จั ห้รัอ่ คว�มปลอดภัย ซัึ�งนำ�ไปสูก่�รัแก้ไข้ปัญห้�ทำ�งส�มแพัรัง่ข้อง Blockchain (Blockchain Trilemma)

16Sygnum. (2023). A Zero-Knowledge Proof Era: A rising trend in the making?
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นั�นค่อ ในรัะบบนิเวศน์สนิทำรัพััย์ดิจิัทัำลนั�น ม ่Smart Contract Platform และ Blockchain เปน็โครังสรั�้งพั่�น
ฐ�นห้ลัก ท่ำ�รัองรัับกิจักรัรัม และ Software ต่�ง ๆ โดยม่ Cryptocurrency ทำำ�ห้น้�ท่ำ�เป็นสกุลเงินสำ�ห้รัับก�รั
แลกเปล่�ยนสินค้�และบรัิก�รั รัวมถึึงเป็นค่�ตอบแทำนผู่้ย่นยันธุิรักรัรัมในรัะบบ ซัึ�งบน Smart Contract 
Platform น่� ม่ Scaling Protocol ทำำ�ห้น้�ท่ำ�ลดต้นทุำนและข้ย�ยข้น�ดข้องธุิรักรัรัมให้้ตอบโจัทำย์ธุิรักิจัจัรัิง    
รัวมถึึง Interoperability Protocol ท่ำ�เช้่�อมโยง Blockchain และ Protocol ต่�ง ๆ รัว่มกัน ม่ Oracle ท่ำ�ทำำ�
ห้น�้ท่ำ�สง่ข้อ้มูลจั�กโลกจัริัง เข้�้สูร่ัะบบ Blockchain และม ่App-specific Blockchain ทำำ�ห้น�้ท่ำ�เป็นผู่ป้รัะกอบ
ก�รัปล�ยทำ�ง ท่ำ�สรั้�งผ่ลิตภัณ์ฑ์์และบรัิก�รัท่ำ�ตอบโจัทำย์ผู่้ใช้้ง�นจัรัิง

โครังสรั้�งพั่�นฐ�นทำ�งเทำคโนโลย่ท่ำ�ได้กล่�วม� ม่ส่วนช้่วยในก�รัพััฒน�อุตส�ห้กรัรัมให้ม่และเก่� เกิดเป็น
อุตส�ห้กรัรัมสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลในปัจัจุับนั โดยกลุ่มอุตส�ห้กรัรัมสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลนั�น ส�ม�รัถึแบง่ปรัะเภทำออกได้
เปน็ 7 ปรัะเภทำให้ญ ่ดังต่อไปน่�

1.2 Industries: อุุตสิาหกรัรัมสิินทรััพย์ีดิิจิิทัล

Application 
Development

Entertainment 

Decentralised 
IT

SocialFi

Metaverse

DeFi CeFi
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1. Application Development

ในสว่นอุตส�ห้กรัรัมก�รัพัฒัน� Application ส�ม�รัถึแบง่ออกได้เปน็ 2 สว่น เป็นสว่นท่ำ�
เก่�ยวข้อ้งกับ กลุ่ม cApps และ dApps 

cApps 
Centralised Applications (cApps) หม่าย์ถุ่ง เว็บไซึ่ต์ุและแอป็พลิเคชััน ที�ให�บรักิารั
ที�เกี�ย์วกับสิินทรัพัย์์ดิิจิิทัล ไม่่ว่าจิะเป็็นการัซ้ึ่�อขาย์แลกเป็ลี�ย์น โอน ซึ่้�อขาย์สัิญญา
อนุพันธ์ ฝากถุอนสิินทรัพัย์์ดิิจิิทัล และอ้�น ๆ ที�เกี�ย์วข�อง ให�บรักิารัโดิย์บรัษัิ์ทเอกชัน
หรัอ้ม่หาชัน ซัึ�ง cApps มข่้อ้แตกต่�งท่ำ�สำ�คัญจั�ก dApps 3 ข้้อ ดังต่อไปน่� (1) cApps    
เป็นผู่้ถ่ึอสินทำรััพัย์แทำนผู่้ลงทุำน (2) ม่องค์กรัรัวมศูนย์จััดก�รัสิทำธิิเห้น่อบัญช้่ผู่้ใช้้ ทำำ�ให้้
ส�ม�รัถึอ�ยดั ห้รัอ่ปดิบญัช้ผู่่ใ้ช้ไ้ด้ และ (3) ตัว Application เป็น Software ทัำ�วไปไมอ่ยู่
บน Blockchain ยกเว้นบรักิ�รัท่ำ�เก่�ยวข้อ้งกับก�รัเก็บรักัษ�สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล ห้รัอ่ก�รัโอน
ไปยงักรัะเป�๋ห้รัอ่ Blockchain อ่�น ตัวอย�่งเช้น่ Binance Coinbase Kraken และ Gate.
io เป็นต้น ซัึ�ง cApp บ�งส่วนมก่�รัพัฒัน� Blockchain ข้องตนเอง เช่้น Binance ม ่Binance 
Smartchain เพั่�อใช้เ้ปน็ช้อ่งทำ�งในก�รัทำำ�ธุิรักรัรัม Onchain และอำ�นวยคว�มสะดวกใน
ก�รัโอนย�้ยสินทำรัพััยใ์ห้กั้บผู่ใ้ช้ง้�น

โดย cApps สว่นม�ก จัะเปน็ศูนย์ซั่�อข้�ยแลกเปล่�ยน ห้รัอ่น�ยห้น้�ซั่�อข้�ยสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล 
และเปน็จุัดเช้่�อมโยงสำ�คัญท่ำ�เงินทำนุจัะไห้ลเข้�้และออกจั�กตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลในปจััจุับนั 

dApps 
Decentralised Application (dApp) หม่าย์ถุ่ง เว็บไซึ่ต์ุและแอป็พลิเคชััน ที�ถุ้กสิรั�าง
ข่�นและดิำาเนินการัอย้์บ่นเทคโนโลย์ ี Blockchain และ Smart Contract โดยจุัดเด่น
ข้อง dApps นั�นอยูท่่ำ�ลักษณ์ะ Permissionless เซ็ันเซัอร์ัได้ย�ก และมลั่กษณ์ะกรัะจั�ย
ศนูยท่์ำ�สงู  โดย dApps เป็นห้นว่ยบรักิ�รัให้กั้บผู่ใ้ช้ง้�นขั้�นสดุท้ำ�ย ตัวอย�่ง dApp เช้น่ ศนูย์
ซั่�อข้�ยสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลแบบกรัะจั�ยศนูย ์(Decentralised Exchange: DEX) โปรัโตคอล
กู้ยม่สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล โปรัโตคอล Liquid Staking ศนูยป์รัะมลู Token และ NFT รัวมถึึงม่ 
dApp ท่ำ�ออก Stablecoin ด้วยเช้น่กัน ตัวอย�่ง dApp ท่ำ�มช่้่�อเสย่งปรัะกอบด้วย Uniswap 
Lido Finance และ AAVE เปน็ต้น

บรัิษัทำท่ำ�อยู่เบ่�องห้ลัง dApp เห้ล่�น่�ม่อยู่ห้ล�ยปรัะเภทำ ไม่ว่�จัะเป็นบรัิษัทำแบบดั�งเดิม 
บรัิษัทำท่ำ�รัะดมทำุนด้วยก�รั ICO ห้รั่อ รูัปแบบองค์กรัแบบให้ม่อย่�ง Decentralised             
Autonomous Organisations (DAOs) ห้รัอ่องค์กรัเนน้ก�รัมส่ว่นรัว่มและกรัะจั�ยอำ�น�จั
ก�รัตัดสนิใจัให้กั้บชุ้มช้นท่ำ�ถ่ึอเห้รัย่ญ รัวมถึึงเปน็เจ้ั�ข้องโปรัโตคอลนั�น ๆ รัว่มกัน ทำำ�ให้้
รัะบบนิเวศน์สินทำรััพัย์ดิจิัทัำลม่คว�มห้ล�กห้ล�ยท่ำ�สูง ทัำ�งในด้�นนวัตกรัรัมและรัะบบ           
ธิรัรัม�ภิบ�ลบรัษัิทำ
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อุตุสิาหกรัรัม่การัย์้นย์ันตัุวตุนถุ้อว่าม่ีศักย์ภัาพสิ้งในรัะบบนิเวศน์สิินทรััพย์์ดิิจิิทัล เน้�องจิากดิ�วย์
เทคโนโลย์ ีBlockchain ทำาให�ผู้้�ใชั�งานสิาม่ารัถุเป็น็ผู้้�เก็บรักัษ์าข�อม่ล้สิว่นตัุว เพ้�อใชั�ย้์นย์นัตัุวตุนไดิ�ดิ�วย์
ตุนเอง ทำาให�เกิดิความ่เป็น็ส่ิวนตัุวและป็ลอดิภััย์ ในขณะที�ในภัาคเศรัษ์ฐกิจิเดิิม่ การัย์น้ยั์นตัุวตุน จิำาเป็น็
ตุ�องม่ตัีุวกลาง เชัน่ หน่วย์งานรัฐั หรัอ้บรัษัิ์ทดิ�านเทคโนโลย์ ี เชัน่ Google เป็น็ผู้้�เก็บข�อม่้ลสิว่นบุคคล
ของผู้้�ใชั�งานเอาไว�สิำาหรับัการัย์้นยั์นตัุวตุน นอกจิากนี� หากรัวม่เข�ากับเทคโนโลย์ ี Interoperability 
Protocol แล�ว ก็จิะทำาให�เกิดิความ่สิะดิวกในการัย์้นย์ันตัุวตุนข�าม่ Platform ม่ากย์ิ�งข่�น และลดิความ่
จิำาเป็็นของการัม่อบข�อม่้ลสิ่วนบุคคลให�กับหลาย์ ๆ องค์กรั ตัุวอย์่างของ DID ที�ม่ีการัเรัิ�ม่พัฒนาใน
ป็จัิจุิบัน เชัน่ Dock.io Worldcoin และ Polygon ID เป็น็ตุ�น

ป็จัิจุิบันเทคโนโลย์ ีCloud Storage เป็น็ม่าตุรัฐานใหม่ใ่นการัเก็บข�อม่้ลสิำาหรับัทั�งภัาคเอกชัน ภัาครัฐั 
และผู้้�ใชั�งานทั�วไป็ เน้�องจิากม่คีวาม่สิะดิวก ป็ลอดิภััย์ ม่ผีู้้�ดิแ้ลให� ตุ�นทนุตุำา และสิาม่ารัถุขย์าย์ขนาดิไดิ�ง่าย์ 
อย์า่งไรัก็ตุาม่รัะบบ Cloud Storage ทั�วไป็ ผู้้�ใชั�งานตุ�องเชั้�อใจิบรัษัิ์ทตัุวกลางที�ทำาหน�าที�ดิแ้ล Server ว่าจิะ
ไม่ท่ำาข�อม่ล้หลดุิหรัอ้สิญ้หาย์ หรัอ้นำาข�อม่ล้ไป็ใชั�อย์า่งไม่ถุ่ก้ตุ�อง ดัิงนั�นจ่ิงไดิ�ม่กีารัพฒันา Decentralised 
Storage ข่�นม่า โดิย์อาศยั์เทคโนโลย์ ีBlockchain เป็น็โครังสิรั�างพ้�นฐานหลัก เพ้�อลดิความ่จิำาเป็น็ใน
การัเชั้�อใจิบรัษัิ์ทตัุวกลางเหล่านี�ลง ตัุวอย์า่งโครังการัเหล่านี�ในป็จัิจุิบัน เชัน่ Storj  IPFS Filecoin และ 
Sia เป็น็ตุ�น
 
ป็จัิจุิบนัเทคโนโลย์ ีDecentralised Storage ม่ทัี�งจุิดิเด่ินและจุิดิดิ�อย์เม่้�อเป็รัยี์บเทยี์บกับ Cloud Storage 
ทั�วไป็ ในดิ�านจุิดิเด่ินนั�น ค้อ 1) ไม่ม่่สีิว่นกลางควบคุม่ ลดิความ่จิำาเป็น็ในการัพ่�งพาตัุวกลาง 2) ม่คีวาม่
ป็ลอดิภััย์และเป็น็สิว่นตัุวสิ้ง เน้�องจิากข�อม่้ลเข�ารัหัสิและกรัะจิาย์ไป็ย์ังหลาย์ Node ป็อ้งกันความ่เสิี�ย์ง 
Single Point of Failure และ 3) ผู้้�ใชั�งานเข�าถุ่งข�อม่้ลไดิ�อย์า่งอิสิรัะ ในขณะที� Cloud Storage ผู้้�ให�
บรักิารัเป็็นผู้้�ควบคุม่การัเข�าถุ่ง และในสิ่วนจุิดิดิ�อย์นั�น 1) ความ่เรัว็ในการัเข�าถุ่งและการัป็รัะม่วลผู้ล
ข�อม่้ลชั�ากว่า Cloud Storage ทั�วไป็ เน้�องจิากข�อม่้ลกรัะจิาย์อย้์ห่ลาย์ Node 2) การัจัิดิการัและพัฒนา

2. Decentralised IT

Decentralised IT ห้รัอ่เทำคโนโลยส่�รัสนเทำศกรัะจั�ยศูนย์ ซัึ�งเป็นอุตส�ห้กรัรัมท่ำ�มบ่ทำบ�ทำ
สำ�คัญในก�รัพัฒัน�ให้โ้ลกสินทำรัพััยดิ์จิัทัำลกล�ยเป็นพัรัมแดนอินเทำอร์ัเนต็ให้ม ่ท่ำ�มธุ่ิรักิจั
ด้�นเทำคโนโลยม่�กข้ึ�น ในเชิ้งตล�ดทำนุก็ม่คว�มสำ�คัญ เพัรั�ะเปน็ก�รัเปิด Use Case ด้�น
เทำคโนโลย่ม�กข้ึ�น ช้่วยให้้ม่โอก�สห้รั่อผ่ลิตภัณ์ฑ์์ก�รัลงทุำนท่ำ�ม่คว�มห้ล�กห้ล�ยม�ก        
ยิ�งข้ึ�นไปด้วย โดยตัวอย�่งกลุ่มยอ่ย ข้องอุตส�ห้กรัรัม Decentralised IT ปรัะกอบไปด้วย 
3 สว่นดังต่อไปน่�

Decentralised Identity (DID)

Decentralised Storage
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3. Metaverse

Metaverse เป็น็ร้ัป็แบบหน่�งของสิ้�อสัิงคม่ออนไลน์ที�ม่อบป็รัะสิบการัณ์ในโลกเสิม่อ้น
ให�กับผู้้�ใชั�งาน โดย Metaverse ส�ม�รัถึแบง่องค์ปรัะกอบได้เปน็ 2 สว่น ค่อสว่นท่ำ�ไมไ่ด้
เก่�ยวข้อ้งกับสินทำรัพััยดิ์จิัทัำลโดยตรัง เช้น่ ในสว่นข้องเทำคโนโลย ่VR (Virtual Reality) และ 
AR (Augmented Reality) ก�รัพัฒัน� Platform รัวมถึึงก�รัพัฒัน�เน่�อห้�ต่�ง ๆ ในโลก
เสมอ่น อ่กสว่นห้นึ�งเปน็สว่นท่ำ�เก่�ยวข้อ้งกับสินทำรัพััย์ดิจิัทัำล เช้น่ NFT ห้รัอ่อสังห้�ริัมทำรัพััย์
เสมอ่นบนโลก Metaverse เป็นต้น โดยสินทำรัพััย์บน Metaverse เช่้น ท่ำ�ดิน จัะม่มูลค่�   
จั�กปริัม�ณ์ผู่้ใช้้ง�น คล้�ยกับส่�อสังคมออนไลน์อ่�น ๆ แต่ม่คว�มแตกต่�งกันท่ำ�ก�รั            
แลกเปล่�ยนคว�มเป็นเจ้ั�ข้องสินทำรััพัย์ส�ม�รัถึทำำ�ได้สะดวกม�กกว่� และส�ม�รัถึเป็น
สินทำรััพัย์ลงทำุนท่ำ�ส�ม�รัถึเก็งกำ�ไรัได้ด้วยเช้่นกัน ตัวอย่�ง Metaverse ท่ำ�ให้้บรัิก�รัใน
ปัจัจุับัน เช้น่ Decentraland The Sand Box ห้รั่อในไทำยเองก็ม่ Bitkub Metaverse ท่ำ�
ให้้บรัิก�รัอยูเ่ช้น่เด่ยวกัน

ทัำ�งน่� Metaverse นั�น ไมจ่ัำ�เปน็ต้องมค่ว�มเก่�ยวข้อ้งกับตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล เน่�องจั�กบรัษัิทำ
เทำคโนโลยข่้น�ดให้ญ ่ส�ม�รัถึพัฒัน� Centralised Platform ข้องตัวเองแยกต่�งห้�กได้ ท่ำ�
มร่ัะบบแลกเปล่�ยนสนิทำรัพััย์ห้รัอ่เน่�อห้� โดยไมจ่ัำ�เป็นต้องใช้้เทำคโนโลยก่รัะจั�ยศูนย์

Internet of Things หม่าย์ถุ่งอุป็กรัณ์อิเล็กทรัอนิกสิ์ที�สิาม่ารัถุเชั้�อม่โย์งข�อม่้ลและการัสิั�งการัรัว่ม่กัน
หลาย์ ๆ  อุป็กรัณ์ไดิ� ซึ่่�ง Blockchain สิาม่ารัถุเข�าไป็ม่บีทบาทในการัย์กรัะดัิบกรัะบวนการัดิ�านการัแลกเป็ลี�ย์น
ข�อม่ล้และการัสิั�งการั นั�นค้อ ชัว่ย์ให�การัสิง่ข�อม่ล้ม่คีวาม่ป็ลอดิภััย์ ลดิ Single Point of Failure โป็รัง่ใสิ
ตุรัวจิสิอบโดิย์หน่วย์งานกำากับดิ้แลไดิ� และสิาม่ารัถุนำา Smart Contract ม่าทำาให�กรัะบวนการัเป็็น
อัตุโนม่ัติุไดิ�โดิย์ไม่ตุ่�องม่ตัีุวกลาง 

โดิย์ป็จัิจุิบัน เรัิ�ม่ม่ตัีุวอย์า่งการันำา Blockchain ม่าใชั�ใน IoT เชัน่ นำาม่าใชั�ติุดิตุาม่รัะบบจัิดิการั Supply 
Chain เช่ัน VeChain การัติุดิตุาม่ชัิ�นสิว่นย์านพาหนะ เพ้�อการัดิแ้ลรักัษ์าและความ่ป็ลอดิภััย์ รัวม่ถุ่งการั
จัิดิการัเม่อ้งอัจิฉรัยิ์ะ (Smart City) การับรัหิารัจัิดิการัอุป็กรัณ์ในบ�านและการัใชั�ไฟฟา้ (Smart Home) 
เชัน่ IOTA เป็น็ตุ�น ทั�งนี� การันำา Blockchain ม่าใชั�ใน IoT ย์ังม่คีวาม่ท�าทาย์อย้์ห่ลาย์ดิ�าน ไม่ว่่าจิะเป็น็
ในเรั้�องของตุ�นทนุที�สิง้ ขนาดิธุรักรัรัม่ที�จิำากัดิ ป็ญัหาเรั้�องการัใชั�พลังงานสิง้ และม่คีวาม่ซัึ่บซึ่�อนในการั
พัฒนาและดิ้แลรัะบบที�สิ้ง

Internet of Things

ม่คีวาม่ซึ่ับซึ่�อนกว่า Cloud Storage ทั�วไป็ และ 3) อาจิใชั�ตุ�นทุนสิ้งกว่า Cloud Storage ทั�วไป็ เพรัาะ
ตุ�องกรัะจิาย์ข�อม่้ลไป็ในหลาย์ Node

THAILAND DIGITAL ASSETS POLICY KNOWLEDGE SERIES24 



17Kubix. (2022). DESTINY TOKEN การลงทุุนรูปแบบใหม่่ เร่�ม่ต้้น 5,559 บาทุ ผลต้อบแทุน 2.99% ต่้อปี ระยะเวลาไม่่เก่น 2 ปี. 

4. Entertainment

อุตส�ห้กรัรัมบนัเทิำงเปน็อ่กห้นึ�งภ�คสว่นท่ำ�เข้�้ไปใช้ป้รัะโยช้นจ์ั�กตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล 
โดยส�ม�รัถึจััดปรัะเภทำรูัปแบบธุิรักิจัอุตส�ห้กรัรัมบันเทิำงบนตล�ดสินทำรัพััย์ดิจิัทัำลได้เปน็ 
2 ปรัะเภทำ ค่อ 

1) อาศยั์ตุลาดิสิินทรัพัย์์ดิิจิิทัลในการัรัะดิม่ทุน และสิรั�างชั่องทางการัม่สีิ่วนรัว่ม่ของ 
ผู้้�สินับสินุน เช้น่ ในรูัปแบบข้อง Fan Token ท่ำ�ศลิปนิห้รัอ่บรัษัิทำด้�นคว�มบนัเทิำง เสนอ
ข้�ยให้ผู้่ล้งทุำนห้รัอ่ผู่ส้นับสนุน เพ่ั�อนำ�เงินทำนุไปผ่ลิตผ่ลง�น แลกเปล่�ยนกับสทิำธิปิรัะโยช้น์
ต่�ง ๆ ไม่ว่�จัะเป็น ส่วนแบ่งผ่ลกำ�ไรั สิทำธิิก�รัพับศิลปิน ห้รั่อสิทำธิิได้รัับข้องสะสม       
จัำ�นวนจัำ�กัด เป็นต้น ตัวอย่�งโครังก�รัลักษณ์ะน่�ในไทำยค่อ กรัณ์่ข้อง Destiny Token     
โดยเงินทุำนท่ำ�รัะดมทำุนได้จั�กก�รัข้�ยเห้รั่ยญจัะถึูกนำ�ไปลงทำุนในโครังก�รัภ�พัยนตรั์
บุพัเพัสันนิว�ส 2 ผู่้ลงถ่ึอเห้รั่ยญจัะได้สิทำธิิปรัะโยช้น์ต่�ง ๆ เช่้น ผ่ลตอบแทำนร้ัอยละ      
2.99 ต่อป ีได้โอก�สรับับตัรัภ�พัยนตร์ัรัอบพิัเศษ จัำ�นวน 2 ท่ำ�นั�ง พัรัอ้มสว่นลด 40 บ�ทำ
ต่อท่ำ�นั�ง และได้โอก�สพับนักแสดงนำ� ผู่ก้ำ�กับ ฯลฯ17 ถ่ึอเป็นตัวอย�่งโครังก�รัสนิทำรัพััย์
ดิจิัทัำลด้�นส่�อบนัเทิำงท่ำ�ปรัะสบคว�มสำ�เรัจ็ัในไทำย

2) เสินอขาย์สิินค�าเพ้�อความ่บันเทิงฝ่าย์รัะบบ Blockchain โดิย์ตุรัง ซัึ�งส่วนม�กจัะ
สรั้�งเป็น Non-Fungible Tokens (NFTs) ไม่ว่�จัะเป็นง�นภ�พัว�ดจิัตรักรัรัม
อิเล็กทำรัอนกิส ์เพัลง ว่ด่โอ บตัรัเข้�้รัว่มง�นต่�ง ๆ ห้รัอ่ Digital Trading Cards เปน็ต้น 
โดยผู่้ซั่�อส�ม�รัถึนำ�ผ่ลง�นไปข้�ยต่อในตล�ดม่อสองได้ และเจ้ั�ข้องผ่ลง�นก็จัะได้ค่� 
Royalty ห้�กมก่�รัข้�ยต่อเปล่�ยนมอ่กัน ตัวอย�่ง NFT ท่ำ�ม่ช้่�อเสย่ง เช้น่ Bored Ape Yacht 
Club Beeple: Everydays และ CryptoPunk เป็นต้น

5. SocialFi

SocialFi เปน็อ่กห้นึ�งอุตส�ห้กรัรัมท่ำ�น�่สนใจัซัึ�งเกิดิข่�นจิากการัผู้สิม่ผู้สิานรัะหว่างเครัอ้
ข่าย์สิังคม่ออนไลน์ (Social Networking) และการัเงินบนบล็อกเชัน (Blockchain               
Finance) เทำคโนโลยน่่�เปดิโอก�สให้ผู้่ใ้ช้ทั้ำ�วไปส�ม�รัถึควบคมุ Digital Footprint ข้อง
ตนเองได้ SocialFi ได้เปล่�ยนแปลงรูัปแบบก�รัทำำ�กำ�ไรัแบบดั�งเดิมท่ำ�แพัลตฟอรัม์ข้น�ด
ให้ญต่่�ง ๆ (เช้น่ Facebook Instagram Youtube Tiktok) มกัเปน็ผู่ค้วบคมุก�รัสรั�้ง    
รั�ยได้ และได้รัับผ่ลปรัะโยช้น์จั�กสิ�งท่ำ�ผู่้ใช้้สรั้�งข้ึ�น ตัวอย่�งข้อง SocialFi ปัจัจุับัน           
เช้่น Republik Cheelee CyberConnect XCAD Network และ Friend.tech เป็นต้น         
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ก�รัเข้�้ม�ข้อง SocialFi จัะทำำ�ให้ก้�รัสรั�้งรั�ยได้บน Social Media แบบให้มน่่�ส�ม�รัถึ
ทำำ�ได้โดยไมต้่องผ่�่นตัวกล�ง18

ตัวอย�่งข้อง SocialFi ในต่�งปรัะเทำศท่ำ�เรัิ�มเป็นท่ำ�รูัจั้ัก ได้แก่ Phaver ซัึ�งเป็นก�รัผ่สมผ่ส�น
รัะห้ว่�ง Reddit และ Twitter (X) โดยเน้นก�รัให้ผู้่ใ้ช้เ้ปน็เจ้ั�ข้องเน่�อห้�ข้องตนเอง และ 
SO-Col ซัึ�งเปน็แพัลตฟอรัม์ท่ำ�เช้่�อมต่อผู่ส้รั�้งคอนเทำนต์กับแฟนคลับ โดยใช้บ้ล็อกเช้นใน
ก�รัติดต�มธุิรักรัรัมและก�รัม่ส่วนรั่วม ผู่้สนับสนุนส�ม�รัถึเข้้�เป็นเจ้ั�ข้อง NFT และ
ส�ม�รัถึโห้วตเพั่�อรั่วมกำ�ห้นดแนวทำ�งก�รัทำำ�ง�นข้องผู่้ผ่ลิต ดังนั�น ก�รัส่�อส�รัจึังไม่ได้
เป็นเพั่ยงทำ�งเด่ยวอ่กต่อไป คว�มสัมพัันธิ์รัะห้ว่�งผู่้สรั้�งคอนเทำนต์และแฟนคลับจัะ
แนน่แฟน้ข้ึ�น และอ�จัไมจ่ัำ�เปน็ต้องมตั่วกล�งอย�่งเช้น่บรัษัิทำปรัะช้�สมัพันัธิ ์(PR)

6. DeFi

Decentralised Finance หรัอ้ DeFi เป็็นกลุ่ม่อุตุสิาหกรัรัม่การัเงินร้ัป็แบบใหม่่ ท่ำ�เกิด
ข้ึ�นม�โดยอ�ศัยเทำคโนโลย่ Blockchain และ Smart Contracts ในก�รัพััฒน�รัะบบก�รั
เงินโดยไม่ต้องพัึ�งพั�ตัวกล�งแบบดั�งเดิม ท่ำ�เป็นสถึ�บันก�รัเงิน เช้่น ธิน�ค�รัห้รั่อบรัิษัทำ
ลงทำุน 

โดยจุัดเด่นข้อง DeFi นั�นมอ่ยู ่2 สว่น นั�นค่อ 1) ผู่ใ้ช้ง้�นส�ม�รัถึดำ�เนนิธุิรักรัรัมทำ�งก�รั
เงินต่�ง ๆ ไมว่่�จัะเปน็ ก�รักู้ยม่ ก�รัแลกเปล่�ยน ก�รัลงทำนุ ก�รัฝั่�กถึอนสนิทำรัพััย ์ห้รัอ่
ก�รัซั่�อปรัะกันภัยได้โดยอัตโนมัติ ไม่จัำ�เป็นต้องไว้ว�งใจัตัวกล�งในก�รัดำ�เนินธุิรักรัรัม
ห้รัอ่เก็บสนิทำรัพััยใ์ห้ ้รัวมถึึงมค่ว�มโปรัง่ใสตรัวจัสอบได้ และ 2) องค์กรัเบ่�องห้ลัง DeFi 
สว่นม�กอยูใ่นรูัปแบบข้อง DAOs ทำำ�ให้ผู้่ใ้ช้ง้�นส�ม�รัถึม่บทำบ�ทำในก�รัขั้บเคล่�อนภ�ค
ก�รัเงินรัว่มกันได้

ก�รัพััฒน� DeFi ได้รัับคว�มสนใจัอย่�งม�กในช่้วงไม่ก่�ปีท่ำ�ผ่่�นม� เน่�องจั�กศักยภ�พั      
ในก�รัทำำ�ให้บ้รักิ�รัทำ�งก�รัเงินและตล�ดทำนุส�ม�รัถึเข้้�ถึึงได้สำ�ห้รับัทำกุคนทัำ�วโลก ไมว่่�
จัะเป็นผู่้ท่ำ�ไม่ม่บัญช้่ธิน�ค�รัห้รั่อผู่้ท่ำ�อยู่ในพั่�นท่ำ�ท่ำ�ก�รัเข้้�ถึึงบริัก�รัทำ�งก�รัเงินเป็นเรั่�อง
ย�ก ปัจัจุับันม่แพัลตฟอร์ัม DeFi ห้ล�ยรั�ยท่ำ�เปิดให้้บรัิก�รั เช้่น Uniswap Aave และ 
Compound ซัึ�งแต่ละแพัลตฟอรัม์มก่�รัพัฒัน�และนำ�เสนอผ่ลิตภัณ์ฑ์์และบรักิ�รัท่ำ�ห้ล�ก
ห้ล�ย เพ่ั�อตอบสนองคว�มต้องก�รัข้องผู่ใ้ช้ง้�น

18Okx. (2024). SocialFi: everything you need to know about blockchain’s answer to social media. 
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7. CeFi

หม่าย์ถุ่งบรัษัิ์ทที�ให�บรักิารัผู้ลิตุภััณฑ์์ทางการัเงินบางสิ่วนหรัอ้ทั�งหม่ดิที�เกี�ย์วข�องกับ
สิินทรัพัย์์ดิิจิิทัล เช้น่ ก�รัซั่�อข้�ยแลกเปล่�ยน โอน ฝั่�ก ห้รั่อให้้บรัิก�รัอนุพัันธิ์รูัปแบบ   
ต่�ง ๆ ตลอดจันก�รัออกเห้รัย่ญ Stablecoin ด้วย โดยสถึ�บันเห้ล่�น่�ยงัคงทำำ�ห้น�้ท่ำ�เปน็
ตัวกล�งทำ�งก�รัเงิน เห้มอ่นกับสถึ�บันก�รัเงินดั�งเดิม ค่อ เป็นผู่เ้ก็บรักัษ�ฝั่�กสินทำรัพััย์
แทำนและดำ�เนินก�รัต่�ง ๆ ท่ำ�เก่�ยวข้้องกับ Blockchain แทำนผู่้ฝั่�ก รัวมถึึงม่สิทำธิิอ�ยัด
บัญช้่ข้องผู่ฝ้ั่�กได้ต�มกฎห้ม�ย

Centralised Finance ถ่ึอเป็นกลุ่มอุตส�ห้กรัรัมท่ำ�มบ่ทำบ�ทำสำ�คัญในก�รัเป็นสะพั�นเช่้�อม
รัะห้ว่�ง ตล�ดเงินตล�ดทำนุดั�งเดิม เป็นจุัดท่ำ�เงินไห้ลเข้้�และออกจั�กตล�ดสินทำรัพััยดิ์จิัทัำล 
เปน็จุัดท่ำ�นกัลงทำนุรั�ยยอ่ยคุ้นเคย และใช้ง้�นม�กท่ำ�สดุในปจััจุับนั รัวมถึึงยงัเปน็จุัดสำ�คัญ
สำ�ห้รับัผู่ก้ำ�ห้นดนโยบ�ย ในก�รันำ�นโยบ�ยสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลไปปฏิิบติัและบงัคับใช้ด้้วย
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02 Megatrends: 
กระแสใหญ่เทรนดิโ์ลก
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แมว่้�มลูค่�ข้องตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลจัะมค่ว�มผ่นัผ่วนสงู แต่ก็พับว่�แนวโนม้รัะยะย�วนั�นมลูตล�ดสนิทำรัพััย์
ดิจิัทัำลมแ่นวโน้มสูงข้ึ�น จั�กเดิมในช้ว่งเรัิ�มต้นปี 2013 ท่ำ�ตล�ด Cryptocurrency มมู่ลค่�ตล�ดอยูท่่ำ�ปรัะม�ณ์  
1.4 พันัล้�นดอลล�ร์ัสห้รัฐัฯ19  เติบโตข้ึ�นอย�่งต่อเน่�องจันป็จัิจุิบนัม่มี่ล้ค่าป็รัะม่าณ 2.2 ล�านล�านดิอลลารัส์ิหรัฐัฯ 
รัวมถึึงสำ�นักวิเครั�ะห์้ห้ล�ยแห้่งก็วิเครั�ะห์้ว่�ตล�ดสินทำรััพัย์ดิจิัทัำลจัะเติบโตต่อไปอ่กม�ก เช้่น Bernstein    
ค�ดก�รัณ์ว่์�ในปี 2025 ตล�ดคริัปโตเคอร์ัเรันซัจ่ัะมมู่ลค่�รัวมอยูท่่ำ�ปรัะม�ณ์ 7.5 ล้�นล้�นดอลล�ร์ัสห้รัฐัฯ20  
ห้รัอ่ Forbes Advisor ท่ำ�ค�ดก�รัณ์์ว่�ผู้้�ใชั�งาน Cryptocurrency จิะเพิ�ม่ข่�นเป็น็ป็รัะม่าณ 328 ล�านคน ในป็ ี
202821 เป็นต้น

ทัำ�งน่�ทิำศทำ�งก�รัพัฒัน�ข้องตล�ดสินทำรัพััย์ดิจิัทัำลนั�น อ่อนไห้วต่อก�รัเปล่�ยนแปลงทำ�งเทำคโนโลยท่่ำ�สงู เน่�องจั�ก
เปน็ตล�ดท่ำ�ม่ก�รัพัึ�งพั�เทำคโนโลยท่่ำ�สงูกว่�ตล�ดทำนุทัำ�วไป ก�รัเปล่�ยนแปลงทำ�งเทำคโนโลย ่โดยเฉพั�ะเทำคโนโลย่
ท่ำ�เก่�ยวข้อ้งกับก�รักรัะจั�ยศูนยห์้รัอ่ Blockchain มผ่่ลกรัะทำบโดยตรังต่อพัฒัน�ก�รัข้องตล�ดสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล 
เช้น่ ในช้ว่งเรัิ�มต้น Bitcoin ถ่ึอเป็นเป็นเทำคโนโลย่แรักท่ำ�เป็นจุัดตั�งต้นข้องตล�ด และเป็นตัวข้ับเคล่�อนตล�ด    
ในช้ว่งแรัก ใน สว่นใน Wave ท่ำ� 2 ม ่Ethereum ท่ำ�เปน็ Smart Contract Platform แรัก ม�เป็นตัวขั้บเคล่�อน
ตล�ดห้ลัก และ Wave ท่ำ� 3 ม ่NFT ท่ำ�เปน็เทำคโนโลยข่้บัเคล่�อนห้ลัก เป็นต้น 

ดังนั�นก�รัทำำ�คว�มเข้้�ใจัแนวโน้มทำ�งเทำคโนโลย่จึังเป็นปรัะเด็นสำ�คัญในก�รัค�ดก�รัณ์์อน�คตข้องตล�ด
สนิทำรััพัยดิ์จิัทัำล ในบทำน่� จึังจัะเนน้เจั�ะลึกไปท่ำ�เทำคโนโลยใ่ห้ม ่ท่ำ�มศ่กัยภ�พัท่ำ�จัะเข้�้ม�เปน็ตัวขั้บเคล่�อนตล�ด
สนิทำรััพัยดิ์จิัทัำลในอน�คตอันใกล้ ช้ว่ง 3 ถึึง 4 ปนี่�ได้ 

โดิย์จิากการัศก่ษ์าเทคโนโลย์ทีี�ม่คีวาม่เกี�ย์วข�องกับตุลาดิสินิทรัพัย์ดิ์ิจิิทัลนั�น ทำาให�สิาม่ารัถุจัิดิกลุม่่แนวโน�ม่
เทคโนโลย์สีิำาคัญไดิ� 5 กลุ่ม่ ป็รัะกอบดิ�วย์ 

ที�มา : Coingecko. (2024).

19CoinGecko. (2024). Crypto Market Cap Charts.
20Hunt, J. (2024). Bernstein predicts crypto market cap could grow to $7.5 trillion by end of 2025.
21Pradhan, D., & Jain, A. (2024). Cryptocurrency Statistics 2024 – Forbes Advisor INDIA.
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2321.co. (2023). The State of Tokenization - Research.

แนวคิดิการัแป็ลงสินิทรัพัย์ใ์นโลกจิรังิเป็น็โทเคน (Real World Asset Tokenisation: RWA Tokenisation)         
มจุ่ัดเรัิ�มต้นตั�งแต่ในป ี2012 จั�กบทำคว�มเรั่�อง Colored Coins ข้อง Yoni Assia ผู่บ้รัหิ้�รัข้อง eToro ซัึ�งเสนอ
แนวคิดเก่�ยวกับก�รับนัทึำกข้อ้มลูสนิทำรัพััยใ์นโลกจัรังิ อยูบ่นรัะบบ Blockchain ข้อง Bitcoin  และในปีต่อม�   
ป ี2013 ทำ�ง Yoni Assia ได้รัว่มมอ่กับ Vitalik Buterin ผู่ก่้อตั�ง Ethereum และนกัพัฒัน�คนอ่�น ๆ อ่ก 5 คน 
ในก�รัพัฒัน� BitcoinX ข้ึ�น ต�มแนวคิดจั�กบทำคว�ม Colored Coins และ 2 ปต่ีอม�ห้ลังจั�กก�รัเกิดข้ึ�นข้อง 
Ethereum ป ี2015 ท่ำ�เปน็ Blockchain ท่ำ�ส�ม�รัถึเข้ย่น Smart Contract ได้แห้ง่แรักข้องโลกนั�น ก็ทำำ�ให้ก้�รั
แปลงสินทำรััพัย์เป็นโทำเค็นทำำ�ได้ง่�ยม�กข้ึ�น รัวมถึึงเปิดทำ�งไปสู่ก�รัเทำคนิคก�รัแปลงสินทำรััพัย์เป็นโทำเคนท่ำ�     
ซับัซัอ้นม�กข้ึ�นเช้น่กัน 

ปัจัจุับันเรัิ�มม่ตัวอย่�งข้อง RWA Tokenisation ท่ำ�ม่คว�มชั้ดเจันห้ล�ยแบบ โดยท่ำ�เป็นท่ำ�นิยมและรูั้จัักด่คง             
ห้นไ่มพ่ัน้ Stablecoin (ในรูัปแบบ Fiat-backed Stablecoin) ซัึ�งเปน็ก�รัแปลงสกลุเงินในโลกจัริัง เปน็โทำเคน
บนรัะบบ Blockchain เช้น่ USDT โดย Tether และ USDC โดย Circle ห้รัอ่ โทำเคนพันัธิบตัรัรัฐับ�ลสห้รัฐัฯ         
เช้น่ เห้รัย่ญ Tbill โดย OpenEden โทำเคนห้ลักทำรัพััย ์ไปจันถึึงโทำเคนอสังห้�รัมิทำรัพััย ์เช้น่ RealT ในสห้รัฐัฯ 
และ RealX ในไทำย เป็นต้น โดยปัจัจุับันมูลค่�ตล�ดข้อง RWA Tokenisation เห้ล่�น่� ม่มูลค่�ปรัะม�ณ์            

1. RWA

Real World
Asset Tokenisation 

Decentralised Artificial
Intelligence

Blockchain
as a Service (BaaS)

Web 3.0Decentralised Physical
Infrastructure Networks (DePIN)
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24Samaties, P. (2023). Tokenization of Real-World Assets: Unlocking a New Era of Ownership, Trading, and Investment.
 

118.57 พันัล้�นดอลล�ร์ัสห้รัฐัฯ23  สว่นม�กกว่�ปรัะม�ณ์รัอ้ยละ 97 เป็น Stablecoin และปรัะม�ณ์ร้ัอยละ 58 
ห้รัอ่ 69.16 พันัล้�นดอลล�ร์ัสห้รัฐัฯ อยูบ่นเครัอ่ข้�่ย Ethereum รัองลงม�ค่อ เครัอ่ข้�่ย Tron ท่ำ�มม่ลูค่�ปรัะม�ณ์ 
45 พันัล้�นดอลล�รัส์ห้รัฐัฯ ต�มม�ด้วยอันดับ 3 ค่อ Solana ท่ำ�ม่มลูค่�อยูท่่ำ�ปรัะม�ณ์ 1.5 พัันล้�นดอลล�รัส์ห้รัฐัฯ

ก�รัแปลงสนิทำรััพัย์เปน็โทำเคน ส�ม�รัถึช้ว่ยยกรัะดับตล�ดทำนุได้ในห้ล�ยแง่มมุ ไมว่่�จัะเป็นก�รัเพัิ�มสภ�พัคล่อง
ให้้กับสนิทำรัพััย ์ด้วยก�รัเช้่�อมต่อสภ�พัคล่องจั�กทัำ�วโลก และก�รัตัดแบง่สว่น (Fractionalisation) สนิทำรัพััย์
สภ�พัคล่องตำ� เช้น่ อสังห้�ริัมทำรัพััย ์ห้รัอ่ ภ�พัว�ดจิัตรักรัรัมห้�ย�ก เป็นต้น ช้ว่ยให้ก้�รัซั่�อข้�ยม่ปรัะสทิำธิภิ�พั
ม�กข้ึ�น และนกัลงทำนุรั�ยยอ่ยส�ม�รัถึเข้�้ถึึงสนิทำรัพััยรู์ัปแบบอ่�น ๆ ได้ม�กข้ึ�น ช้ว่ยเปดิช้อ่งทำ�งให้ม่ๆ  ในก�รั 
กรัะจั�ยคว�มเส่�ยงข้องพัอร์ัตก�รัลงทำนุ 

ในอน�คต ตล�ด RWA Tokenisation จัะข้ย�ยและเติบโตไปสูส่นิทำรัพััยป์รัะเภทำอ่�นๆ ม�กข้ึ�น เช้น่ ตรั�ส�รัห้น่�
เอกช้น สนิค้�โภคภัณ์ฑ์์ ไปจันถึึงโครังสร้ั�งพั่�นฐ�นต่�งๆ และด้วยกฎห้ม�ยและกฎรัะเบย่บต่�ง ๆ ท่ำ�เอ่�ออำ�นวย
ม�กข้ึ�น ปรัะกอบกับเทำคโนโลย่ Blockchain และ Smart Contract ท่ำ�พััฒน�ข้ึ�นต�มลำ�ดับ ก็จัะช้่วยให้้            
แนวโน้ม RWA Tokenisation เติบโตอย�่งรัวดเรั็วม�กข้ึ�นในอน�คต โดย Roland Berger24 ได้ค�ดก�รัณ์์ว่�
มูลค่�ตล�ดข้อง RWA Tokenised อ�จัม่มูลค่� 10.9 ล้�นล้�นดอลล�รั์สห้รััฐฯ ในปี 2030 และจัำ�เป็นก�รั  
เช้่�อมต่อสินทำรััพัย์โลกจัรัิงกับสินทำรััพัย์ดิจิัทัำลอย�่งสมบูรัณ์์

เทคโนโลย์ปี็ัญญาป็รัะดิิษ์ฐ ์ (Artificial Intelligence: AI) โดยเฉพั�ะอย�่งยิ�ง Generative AI กำ�ลังเปน็ท่ำ� 
นยิมและอยูใ่นกรัะแสห้ลักด้�นก�รัลงทำนุตั�งแต่ป ี2023 จันถึึงป ี2024 ในปัจัจุับนั ทำำ�ให้ห้้ลักทำรัพััย์ในตล�ดทำนุ
ดั�งเดิม ท่ำ�เก่�ยวข้อ้งกับห้ว่งโซัอุ่ปทำ�นข้องเทำคโนโลยปั่ญห้�ปรัะดิษฐน์ั�น เติบโตด้�นรั�ค�ขึ้�นอย�่งก้�วกรัะโดด 
รัวมถึึงม่เม็ดเงินมห้�ศ�ลเข้้�ม�ส่งเสรัิมก�รัลงทำุนด้�นน่� ในส่วนข้องตล�ดสินทำรััพัย์ดิจิัทัำลเอง ก็เรัิ�มม่ก�รัคิด
รัิเรัิ�มท่ำ�ลงทำุนใน AI ม�กข้ึ�น โดยเป็นลักษณ์ะก�รันำ�เทำคโนโลย่ Blockchain ม�ส่งเสรัิมให้้ AI ม่ก�รักรัะจั�ย 
อำ�น�จัห้รั่อเป็นปรัะช้�ธิิปไตยม�กข้ึ�น และม่คว�มเป็นส่วนตัวม�กข้ึ�น เป็นลักษณ์ะข้อง Decentralised 
Artificial Intelligence นั�นเอง
 
Decentralised Artificial Intelligence (DAI) เป็นแนวคิดก�รักรัะจั�ยห้นว่ยปรัะมวลผ่ล AI ไปยงัอุปกรัณ์์ ห้ร่ัอ 
Node ต่�ง ๆ ในลักษณ์ะท่ำ�ไมต้่องพัึ�งพั�ห้นว่ยปรัะมวลผ่ลกล�งเพัย่งแห้ง่เด่ยว โดยทัำ�วไปจัะใช้้ Blockchain เป็น
โครังสร้ั�งพั่�นฐ�นสำ�ห้รัับกรัะจั�ยก�รัปรัะมวลผ่ลดังกล่�ว เป้�ห้ม�ยห้ลักข้อง DAI ค่อก�รัเพัิ�มก�รัเข้�้ถึึงและคว�ม
เปน็ธิรัรัมในก�รัใช้้ง�น AI ให้ม้�กข้ึ�น รัวมถึึงลดก�รัผ่กูข้�ด AI ข้องบริัษัทำรั�ยให้ญน่อ้ยรั�ย ผ่�่นก�รักรัะจั�ยก�รั
ปรัะมวลผ่ลและก�รัพััฒน� AI รัว่มกัน รัะห้ว่�งชุ้มช้นนกัพัฒัน�และผู่ใ้ช้้ง�น

2.  Decentralised Artificial Intelligence
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DAI มจุ่ัดเด่นและจุัดด้อยท่ำ�แตกต่�งจั�กบรักิ�รั AI ทัำ�วไป ในสว่นข้องข้อ้ด่นั�น ปรัะกอบด้วย 1) Security DAI    
เข้�้รัห้สัและกรัะจั�ยข้อ้มลูไว้ในห้ล�ย Node ลดคว�มเส่�ยงข้้อมลูสญูห้�ยห้รัอ่ถึกูโจัรักรัรัมได้ด่ 2) Collaboration 
เอ่�อต่อก�รัพัฒัน�โมเดลและ Software รัว่มกันในลักษณ์ะ Opensource ม�กกว่� AI ข้องบรัษัิทำใดบรัษัิทำห้นึ�ง 
3) Scalability รัะบบ DAI กรัะจั�ยก�รัคำ�นวณ์ไปในห้ล�ย Node ทำำ�ให้้ส�ม�รัถึข้ย�ยก�รัคำ�นวณ์ต�ม           
คว�มต้องก�รัใช้ง้�นท่ำ�เพิั�มข้ึ�นได้ง่�ย และ 4) Privacy ข้อ้มลูมค่ว�มเปน็สว่นตัวสูง เน่�องจั�กผู่ใ้ช้้ง�นเปน็เจ้ั�ข้อง
ข้อ้มูลเอง อย่�งไรัก็ต�ม DAI เองก็มข่้อ้เส่ยเช่้นเด่ยวกัน ไมว่่�จัะเป็นในเร่ั�องข้อง 1) Accountability นั�นค่อ DAI 
ไม่ม่ห้น่วยง�นกล�งเป็นผู้่ดูและและรัับผิ่ดช้อบ ห้�กม่คว�มผิ่ดพัล�ดเกิดข้ึ�น อ�จัไม่ส�ม�รัถึแก้ไข้ห้รั่อ                    
รับัผ่ดิช้อบได้ทัำนท่ำวงท่ำ และ 2) Complexity ก�รัพัฒัน� DAI มค่ว�มซับัซัอ้นสงู เน่�องจั�กต้องพัฒัน�บนรัะบบ
กรัะจั�ยศนูยแ์ละต้องรัว่มมอ่กันกับผู่พ้ัฒัน�ท่ำ�มค่ว�มห้ล�กห้ล�ยจั�กทัำ�วโลก25 

ปจััจุับนัมตั่วอย�่งข้องโครังก�รั DAI อยูห่้ล�ยส่วนในตล�ดสินทำรัพััย์ดิจิัทัำล26 ไมว่่�จัะเป็น ธุิรักิจั Platform กล�ง
สำ�ห้รับัก�รัพัฒัน�และก�รั Deploy ตัวแบบ Model เช้น่ Fetch.ai และ Tau Net ธุิรักิจั Platform กล�งสำ�ห้รับั
ก�รัเช้�่ CPU และ GPU สำ�ห้รับัก�รัพัฒัน�และใช้ง้�น AI อย�่ง Render Token Cortex และ DeepBrain Chain 
ธุิรักิจัก�รัซั่�อข้�ยและเปล่�ยนข้้อมูลสำ�ห้รัับก�รัพััฒน� AI เช้่น Ocean Protocol ไปจันถึึง ธุิรักิจัตล�ดกล�ง         
ซั่�อข้�ยตัวแบบ AI บน Blockchain เช้น่ SingularityNET Matrix AI และ Deeper Network เป็นต้น

25Sakharchuk, S. (2024). How Decentralized AI Revolutionizes the Industry.
26Sinh, R. (2024). 10 AI Crypto Projects That Are Changing the Market.
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27Mansa, J., & Bang, J. (2024). Blockchain-as-a-Service (BaaS) Meaning and Major Players.

Blockchain as a Service (BaaS)27 เปน็รูัปแบบบริัก�รั Cloud-based ท่ำ�ช้ว่ยให้ภ้�คธุิรักิจัส�ม�รัถึสร้ั�งและ
บรัหิ้�รัจััดก�รั Blockchain Application ได้ โดยท่ำ�ไมจ่ัำ�เปน็ต้องพัฒัน�ห้รัอ่ดแูลรัะบบโครังสรั�้งพั่�นฐ�นด้วย
ตัวเอง คล้�ยกับรูัปแบบข้อง Software as a Service (SaaS) ในอุตส�ห้กรัรัม IT ปจััจุับนั โดยค�ดว่� BaaS        
จัะช้ว่ยให้ธุ้ิรักิจัส�ม�รัถึนำ�เทำคโนโลย ่Blockchain ม�ปรับัใช้กั้บธุิรักิจัข้องตนเองได้ง่�ยและต้นทำนุตำ�ม�กข้ึ�น 
รัวมถึึงทำำ�ให้้บรัิก�รัท่ำ�เก่�ยวข้้องกับ Blockchain ม่ม�ตรัฐ�นคว�มปลอดภัยท่ำ�สูงข้ึ�นด้วยเช้่นกัน และเพัิ�ม          
Blockchain Adoption ในภ�พัรัวม

ปจััจุับนั BaaS ยังอยูใ่นช้ว่งพัฒัน� และเรัิ�มมผู่่ใ้ห้บ้ริัก�รัรั�ยให้ญจ่ัำ�นวนห้นึ�งแล้ว ปรัะกอบด้วย

R3: ท่�กำาลัังพััฒนาระบับั Corda ขึ้ึ�นมาเป็็น 
Platform สำาหรับัการพััฒนาเทคโนโลัย่
กระจายศึนูย์

Microsoft: โดยรว่มมอืกับั ConsenSys ใน
การพัฒันา BaaS ขึ้อง Ethereum บัน
เทคโนโลัย ่Microsoft Azure ตั�งแต่ป็ี 2015

Hyperledger Foundation: เป็็นองค์กรไม่
แสวงหาผลักำาไร ท่�เน้นพััฒนาระบับั Open-
source เพัื�อเป็็นเครื�องมือสำาหรับับัริษัทใน
การนำาเทคโนโลัย่ระบับักระจายศึูนย์ไป็ใช้้
ป็ระโยช้น์ได้ง่าย ต้นทนุตำา

PayStand: กำาลัังพััฒนา BaaS แต่เน้นด้าน
ระบับัช้ำาระเงิน แลัะการรบััแลัะจ่ายเงินเป็น็หลััก

Amazon: ท่�พัฒันาระบับั Amazon Managed 
Blockchain บัน Ethereum แลัะ Hyperledger 
Fabric

IBM: พััฒนาต่อยอดระบับัขึ้อง Hyperledger 
Fabric เป็็นระบับัขึ้องตัวเองช้ื� อว่า IBM      
Blockchain Platform

3. Blockchain as a Service (BaaS)

THAILAND DIGITAL ASSETS POLICY KNOWLEDGE SERIES 33 



BaaS ยงัคงอยูใ่นช้ว่งวิจััยและพัฒัน� และมค่ว�มท้ำ�ทำ�ยในเช้งิเทำคนคิอยูห่้ล�ยสว่น นั�นค่อ BaaS ต้องพัึ�งพั�
ก�รัพัฒัน�เทำคโนโลยพ่ั่�นฐ�นอยูห่้ล�ยด้�น ไมว่่�จัะเปน็ เทำคโนโลยด้่�น Interoperability เน่�องจั�กรัะบบ BaaS 
ท่ำ�สมบูรัณ์ ์ควรัมค่ว�มยด่ห้ยุ่น ส�ม�รัถึให้บ้รักิ�รัห้ล�ย Blockchain รัว่มกันได้ ห้รัอ่เทำคโนโลยด้่�น Privacy 
On-chain เน่�องจั�กธุิรักิจัต้องรักัษ�ข้อ้มลูสว่นตัวข้องผู่ใ้ช้ง้�น รัวมถึึงข้อ้มูลลับทำ�งธุิรักิจัข้องตนเอง

4. Decentralised Physical 
   Infrastructure Networks (DePIN)

Decentralised Physical Infrastructure Networks (DePIN) เป็นก�รันำ�เทำคโนโลยบ่ล็อกเช้นม�ช้ว่ยเพัิ�ม
ก�รักรัะจั�ยศูนย์ข้องโครังสร้ั�งพั่�นฐ�นทำ�งก�ยภ�พั เช่้น เครั่อข้่�ยโทำรัคมน�คม พัลังง�น ก�รัข้นส่ง ห้รั่อ
อุปกรัณ์์ IoT ซัึ�งอุปกรัณ์์เห้ล่�น่�จัะไม่ถึูกควบคุมโดยห้น่วยง�นกล�งห้รั่อบรัิษัทำข้น�ดให้ญ่ แต่จัะถึูกกรัะจั�ย
อำ�น�จัไปยงัผู่ใ้ช้ง้�นห้รัอ่ผู่ท่้ำ�มส่ว่นรัว่มในเครัอ่ข้�่ย ทำำ�ให้เ้กิดก�รักรัะจั�ยคว�มเปน็เจ้ั�ข้อง ก�รับรัหิ้�รัจััดก�รั 
และก�รัเข้�้ถึึงทำรัพััย�กรัอย�่งเท่ำ�เท่ำยมและโปรัง่ใส

DePIN มค่ว�มสำ�คัญในก�รัปฏิิวัติรัะบบโครังสร้ั�งพั่�นฐ�นแบบเดิม ท่ำ�ม่ก�รัควบคุมแบบรัวมศูนยเ์อ�ไว้ท่ำ�ห้นว่ย
ง�นกล�ง ผ่่�นก�รัเปิดโอก�สให้้ผู่้ใช้้ห้รั่อผู่้ท่ำ�ม่ทำรััพัย�กรั เช้่น พัลังง�น แบนด์วิดท์ำ ห้รั่อพ่ั�นท่ำ�เก็บข้้อมูล ให้้
ส�ม�รัถึม่ส่วนรั่วมและได้รัับผ่ลตอบแทำนจั�กก�รัแบ่งปันทำรััพัย�กรัเห้ล่�น่� ทำำ�ให้้เกิดก�รัใช้้ทำรััพัย�กรัท่ำ�ม่
ปรัะสทิำธิภิ�พัม�กข้ึ�นและลดต้นทำนุในก�รัให้บ้ริัก�รัโครังสร้ั�งพั่�นฐ�นดังกล่�ว นอกจั�กน่� DePIN ยงัสรั�้งรัะบบ
ท่ำ�โปรัง่ใส ปลอดภัย และสร้ั�งก�รัมส่่วนรัว่มม�กข้ึ�น เน่�องจั�กใช้บ้ล็อกเช้นในก�รับันทึำกและตรัวจัสอบธุิรักรัรัม
ต่�งๆ รัว่มกันรัะห้ว่�งชุ้มช้นผู่ใ้ช้ง้�น ท่ำ�เกิดข้ึ�นในเครัอ่ข้�่ย

ปจััจุับนัมลูค่�ตล�ดข้อง DePIN อยูท่่ำ�ปรัะม�ณ์ 2.1 พันัล้�นดอลล�รัส์ห้รัฐัฯ28 และมตั่วอย�่งธุิรักิจัในห้ล�กห้ล�ย
ปรัะเภทำ เช้น่

เครั่อข้่�ยไรั้ส�ยท่ำ�ใช้้สำ�ห้รัับ IoT โดยม่ผู่้ใช้้ท่ำ�ส�ม�รัถึติดตั�งอุปกรัณ์์ท่ำ�เรั่ยกว่� 
Hotspots เพั่�อให้บ้รักิ�รัเครัอ่ข้�่ยอินเตอร์ัเนต็แก่ผู่ท่้ำ�ต้องก�รัใช้ง้�น และได้รับัผ่ล
ตอบแทำนเป็นโทำเคน HNT ซัึ�งถ่ึอว่�เป็นโครังก�รัท่ำ�พัย�ย�มสร้ั�งเครั่อข่้�ย
อินเตอรัเ์นต็ไรัส้�ยท่ำ�ไรัตั้วกล�งโดยสมบูรัณ์์

เปน็รัะบบแผ่นท่ำ�แบบกรัะจั�ยศนูย ์คล้�ยกับ Google Map แต่ผู่ใ้ช้้ง�นเปน็ผู้่ให้้
ข้้อมูลลงแผ่นท่ำ�ผ่่�นอุปกรัณ์์ Dashcam ท่ำ�ติดตั�งอยู่กับย�นพั�ห้นะส่วนบุคคล 
ทำำ�ให้เ้กิดเปน็ข้อ้มลูแผ่นท่ำ�นำ�ทำ�งท่ำ�พัฒัน�รัว่มกันโดยชุ้มช้น โดยผู่ท่้ำ�ให้ข้้อ้มลูกับ 
Hivemapper นั�น จัะได้รั�งวัลเปน็ HONEY Token เป็นค่�ตอบแทำน

Helium Network

Hivemapper

28Depinscan. (2024). DePIN Scan - The DePIN Explorer.
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เครั่อข้่�ยเก็บข้้อมูลแบบกรัะจั�ยท่ำ�ให้้ผู่้ใช้้ส�ม�รัถึเช้่�และให้้เช้่�พ่ั�นท่ำ�เก็บข้้อมูล 
โดยใช้้บล็อกเช้นเพั่�อรัักษ�คว�มโปรั่งใสและคว�มปลอดภัยข้องข้้อมูล ผู่้ท่ำ�ให้้
บรักิ�รัพั่�นท่ำ�เก็บข้อ้มลูจัะได้รับัผ่ลตอบแทำนเป็นโทำเคน FIL

รัะบบก�รักรัะจั�ยพัลังง�นท่ำ�ใช้บ้ล็อกเช้นในก�รัจััดก�รัและปรัะส�นง�นก�รัผ่ลิต
และก�รัใช้้พัลังง�นจั�กผู่้ผ่ลิตรั�ยย่อย เช้่น บ้�นเรั่อนท่ำ�ติดตั�งแผ่งโซัล�รั์เซัลล์
ส�ม�รัถึข้�ยพัลังง�นสว่นเกินกลับเข้�้สูร่ัะบบได้อย�่งโปรัง่ใส

Filecoin

Decentralised 
Energy Grids

แนวคิดิเรั้�อง Web 3.0 นั�นไม่ใ่ชัแ่นวคิดิใหม่ ่แตุ่เป็น็แนวคิดิที�ถุก้เสินอม่าตัุ�งแตุ่ป็ ี2006 โดิย์ Tim Berners-Lee 
บดิิาแหง่อินเทอรัเ์น็ตุ29 อย�่งไรัก็ต�มแนวคิดในช้ว่งเวล�นั�นจัะมุง่เนน้ไปท่ำ� Semantic Web เสย่ม�กกว่� นั�น
ค่อเปน็เว็บไซัต์ท่ำ�คอมพิัวเตอรัส์�ม�รัถึวิเครั�ะห้แ์ละคว�มเข้�้ใจัเน่�อห้�ข้องเว็บไซัต์นั�น ๆ ได้ ซัึ�งในเวล�ต่อม�          
ผู่ก่้อตั�ง Polkadot อย�่ง Gavin Wood ได้ปรับัแนวคิด Web 3.0 ให้เ้ปน็รัะบบอินเทำอร์ัเนต็ท่ำ�กรัะจั�ยศนูยอ์ยู ่    
ในเทำคโนโลย ่Blockchain30

แนวคิด Web 3.0 ก�รัแบง่ช้ว่งก�รัพัฒัน�ข้องอินเทำอรัเ์นต็ออกเป็น 3 ช้ว่ง นั�นค่อ Web 1.0 (ป ี1989-2005) 
เปน็ช้ว่งท่ำ�ผู่ใ้ช้ง้�นส�ม�รัถึทำำ�ก�รัอ่�นเน่�อห้�ข้องเว็บไซัต์ได้เท่ำ�นั�น และเว็บไซัต์เปน็ลักษณ์ะ Static Web ไมม่่
ก�รัเช่้�อมต่อกับฐ�นข้้อมูล ห้รั่อก�รัเก็บข้้อมูล คล้�ยกับก�รัอ่�นห้นังส่ออิเล็กทำรัอนิกส์ ต่อม�พััฒน�เป็น            
Web 2.0 (ปี 2005-ปัจัจุับัน) ซัึ�งเปล่�ยนม�เป็นลักษณ์ะ Social Web ม่ก�รัเช่้�อมต่อกับฐ�นข้้อมูลและม ่                  

5. การประกอบเป็น Web 3.0

29Shannon, V. (2006). A ‘more revolutionary’ Web
30Nield, D., Weber, H., Barr, K., Smith, S. L., & Novak, M. (2021). What Is Web3 and Why Should You Care?
 

DePIN ยงัคงอยูใ่นช้ว่งเรัิ�มต้นและมศ่กัยภ�พัในก�รัเติบโตอย�่งมห้�ศ�ล ด้วยก�รัท่ำ�เทำคโนโลยน่่�ส�ม�รัถึสรั�้ง
โครังสรั�้งพั่�นฐ�นท่ำ�เข้�้ถึึงง่�ย เปน็ธิรัรัม และยั�งยน่ม�กยิ�งข้ึ�น ซัึ�งจัะช้ว่ยเพัิ�มปรัะสทิำธิภิ�พัในก�รัใช้ท้ำรัพััย�กรั
และลดก�รัพัึ�งพั�โครังสรั�้งพั่�นฐ�นแบบเดิมท่ำ�มค่ว�มรัวมศนูยส์งู

ในอน�คต DePIN ม่แนวโน้มท่ำ�จัะเป็นตัวเปล่�ยนเกมในห้ล�ยอุตส�ห้กรัรัม โดยเฉพั�ะอย่�งยิ�งในส่วน                     
ข้องโครังสร้ั�งพั่�นฐ�นท่ำ�ม่คว�มซัับซ้ัอนและต้องก�รัคว�มย่ดห้ยุ่นสูง เช้่น รัะบบพัลังง�นแบบกรัะจั�ย                
(Decentralised Energy Grids) ห้รั่อเครั่อข้่�ยอินเทำอรั์เน็ตท่ำ�ทำุกคนส�ม�รัถึเข้้�ถึึงและรั่วมสร้ั�งได้                        
(Decentralised Internet Networks) DePIN จัะช้่วยลดก�รัพัึ�งพั�ห้น่วยง�นกล�ง ลดคว�มเส่�ยงจั�กก�รั   
ควบคมุข้ององค์กรัข้น�ดให้ญ ่และสง่เสรัมิก�รัพัฒัน�โครังสร้ั�งพั่�นฐ�นท่ำ�ยั�งยน่และกรัะจั�ยอำ�น�จั

THAILAND DIGITAL ASSETS POLICY KNOWLEDGE SERIES 35 



31Precedence Research. (2023). Web 3.0 Market Size To Hit USD 65.78 Billion By 2032.

ก�รัเก็บข้อ้มลู เกิดก�รัสรั�้งมลูค่�และมธุ่ิรักิจับนโลกออนไลนเ์กิดข้ึ�นม�กม�ย เช้น่ Facebook Youtube ห้รัอ่ 
Google เปน็ต้น และ สดุท้ำ�ยค่อ Web 3.0 ซัึ�งเปน็เว็บไซัต์ท่ำ�เก็บข้อ้มูลแบบกรัะจั�ยศนูย ์แทำนก�รัเก็บข้อ้มูลใน
ฐ�นข้อ้มูลรัวมศูนย์แบบเดิม ก�รัส่งข้อ้มูลไร้ัรัอยต่อม�กขึ้�นผ่�่นเทำคโนโลย ่Interoperability ก�รัซ่ั�อข้�ยสินค้�
และบรัิก�รัทำำ�ได้ง่�ยผ่่�น Cryptocurrency ห้รั่อ Token ต่�ง ๆ ตลอดจันผู่้ใช้้ง�นส�ม�รัถึรั่วมเป็นเจ้ั�ข้อง       
Protocol ต่�ง ๆ บนอินเทำอรั์เน็ตได้

ตล�ด Web 3.0 มพ่ัฒัน�ก�รัอย่�งค่อยเป็นค่อยไป โดยจั�กก�รัศึกษ�ข้อง Precedence Research รัะบุว่� มลูค่�
ข้องตล�ด Web 3.0 อยูท่่ำ�ปรัะม�ณ์ 2.18 พันัล้�นดอลล�รัส์ห้รัฐัฯ ในปี 2023 และค�ดว่�จัะเติบโตต่อเน่�องจัน
มข่้น�ดปรัะม�ณ์ 65.78 พันัล้�นดอลล�รัส์ห้รัฐัฯ ในป ี203231  โดยม่ปจััจััยช้บัเคล่�อนห้ลักม�จั�กคว�มก้�วห้น�้
ข้องเทำคโนโลย่ Blockchain อย่�งไรัก็ต�ม อัตรั�ก�รัใช้้ง�นจัริัง (Adoption Rate) ข้องผู่้ใช้้ง�นปัจัจุับันยัง      
เติบโตช้้� ซัึ�งอ�จัเป็นอุปสรัรัคสำ�คัญต่อเติบโตข้อง Web 3.0

โดยปจััจุับนัเทำคโนโลย ่Web 3.0 ได้พัฒัน�ไปในรัะดับห้นึ�ง และเรัิ�มมธุ่ิรักิจัท่ำ�คล้�ยกับ Web 2.0 บ�้งแล้ว เช้น่ 
ในธุิรักิจั Web Browser ก็ม ่Brave ธุิรักิจั Cloud Storage ม ่Storj และ IPFS ห้รัอ่ ส่�อสงัคมออนไลน์ก็ม ่Steemit 
และ Akasha เป็นต้น รัวมถึึงธุิรักิจัอ่�นๆ อ่กเปน็จัำ�นวนม�ก แต่ธุิรักิจัเห้ล่�น่�ก็ยงัคงดึงดดูผู่ใ้ช้ง้�นได้นอ้ย เน่�องจั�ก
ผู่ใ้ช้้ง�นยงัคงคุ้นช้นิกับรัะบบเดิม และธุิรักิจั Web 3.0 เห้ล่�น่� ยงัไมส่�ม�รัถึมอบปรัะสบก�รัณ์ท่์ำ�แตกต่�งจั�ก
รัะบบเดิมได้ม�กนัก นอกเห้น่อจั�กเรั่�องคว�มเป็นส่วนตัวด้�นข้้อมูล ก�รักรัะจั�ยอำ�น�จั ห้รั่อก�รัป้องกัน         
ก�รั Censor
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ที�มา : Chief IT. (2022). Transitioning to Web 3.0.

สุดท้ำ�ยน่� จัะเห็้นได้ว่�ในอน�คตอันใกล้ เรั�จัะก้�วเข้้�สู่โลกอน�คตท่ำ�ม่ก�รัทำำ�ง�นอย่�งม่ปรัะสิทำธิิภ�พั             
เห้นอ่กว่�ท่ำ�เคยเป็นม� เกิดเปน็รัะบบนนเิวศนท์ำ�งก�รัเงินให้มท่่ำ�น�่สนใจั ช้อ่งว่�งอย�่งคว�มไมม่ป่รัะสทิำธิภิ�พั     
ทัำ�งข้องรัะบบก�รัเงินเดิมและก�รันำ�รัะบบให้ม่น่�ม�ปรัับใช้้จัะถึูกเติมเต็ม ซัึ�งจัะทำำ�ให้้เงินส�ม�รัถึไห้ลเว่ยนได้
อย�่งรัวดเรัว็ข้ึ�นและไปยงัท่ำ�ท่ำ�ควรัจัะไป และสดุท้ำ�ย คว�มไมส่อดคล้องรัะห้ว่�งเงินทุำนและผู่ร้ัะดมทำนุ (Funding 
Mismatch) ก็จัะห้�ยไปในท่ำ�สดุ 

อ่กครัั�ง ท่ำ�เรั�ต้องย้อนกลับม�ว่� เพัรั�ะเห้ตใุดก�รัคว้�โอก�สจั�กแนวโนม้น่�ข้องปรัะเทำศไทำยม่คว�มสำ�คัญ  ด้วย
นอกจั�กก�รันำ�ม�ใช้น้่�จัะทำำ�ให้ตุ้ลาดิม่ปี็รัะสิทิธิภัาพ (Efficiency) และเข�าถุ่งไดิ�ง่าย์ข่�น (Accessibility) แล้ว 
ผู่้คนก็จัะส�ม�รัถึสะสมคว�มมั�งคั�งได้อย�่งม่ปรัะสิทำธิิภ�พัม�กข้ึ�น ซัึ�งจัะนำ�ไปสู่ก�รัเติบโตข้องเศรัษฐกิจัไทำย 
และคณุ์ภ�พัช้วิ่ตท่ำ�ด่ข้ึ�นข้องทำกุฝั่�่ย 
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32สำานักงานคืณะกรรม่การกำากับหลักทุรพัยแ์ละต้ลาดหลักทุรพัย.์ (2024). รายชืื่�อผู้ประกอบธุรก่จทุ่�ได้รบัใบอนุญาต้. อัพเดต้ล่าสดุวันทุ่� 
  13 ส่งหาคืม่ 2567.

ปรัะเทำศไทำยเป็นห้นึ�งในปรัะเทำศท่ำ�ม่ผู่้เล่นท่ำ�ม่คว�ม
กรัะต่อรัอ่ร้ันสงู และมชุ่้มช้นผู่เ้ล่นท่ำ�ได้รับัคว�มสนใจั
จั�กต่�งช้�ติไมน่อ้ย เห้น็ได้จั�กก�รัจััดง�นไมว่่�จัะเปน็ 
ง�น Blockchain Genesis: Thailand Blockchain 
Week 2023 ท่ำ�จััดโดย Cryptomind Advisory เม่�อ
ปล�ยป ี2023 ท่ำ�ผ่�่นม�และจััดเปน็ปรัะจัำ�ทำกุป ีห้รัอ่
ง�น Bridging Web3 Innovations in Southeast 
Asia ท่ำ�จััดโดย SCBX เม่�อเด่อนเมษ�ยนท่ำ�ผ่�่นม� ซัึ�งได้
รับัก�รัตอบรัับจั�กผู่เ้ล่นรั�ยให้ญ่จั�กน�น�ช้�ติม�รัว่ม
ง�นม�กม�ย และแสดงให้เ้ห้น็ถึึงจัำ�นวนผู่เ้ล่นไทำยท่ำ�
มอ่ยูม่�ก

โดยข้้อมูลล่�สุดในเด่อนสิงห้�คม 2024 พับว่� ม ่             
ผู่้เล่นห้ลักในตล�ดไทำยไม่น้อย ปรัะกอบไปด้วยศูนย์
ซั่�อข้�ยสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล (Digital Asset Exchange)      
9 รั�ย น�ยห้น�้สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล (Digital Asset Broker) 
11 รั�ย ผู่ค้้�สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล (Digital Asset Dealer) 
3 รั�ย ผู่จั้ัดก�รัเงินทำนุสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล (Digital Asset 
Fund Manager) 2 รั�ย ท่ำ�ปรัึกษ�สินทำรััพัย์ดิจิัทัำล 
(Digital Asset Advisory Service) 2 รั�ย และ ICO 
Portal 6 รั�ย32 นอกจั�กน่� ยงัม่ ICO ท่ำ�รัะดมทำนุผ่�่น
ก�รัอนญุ�ตข้องสำ�นกัง�น ก.ล.ต. แล้วทัำ�งสิ�น 3 รั�ย

ไมเ่พัย่งเท่ำ�นั�น ยงัมผู่่เ้ล่นในบทำบ�ทำอ่�น ๆ  อ่ก ไมว่่�จัะ
เป็น Oracle อย์า่ง Band Protocol หรัอ้ Chain อย์า่ง 
Bitkub Chain และ JFin Chain หรัอ้ DeFi อย์่าง 
Alpha Finance และ Atadia ซัึ�งมผู่่ร้ัว่มก่อตั�งสญัช้�ติ
ไทำย     ดังนั�นต้องยอมรับัว่� ศกัยภ�พัข้องผู้่พัฒัน�ช้�ว
ไทำยนั�นไม่ธิรัรัมด� นอกจั�กน่�  ไทำยยังม่สม�คม                 
ผู่้ปรัะกอบก�รัท่ำ�ค่อนข้้�งกรัะต่อรั่อรั้น อย่�งสม�คม
สนิทำรััพัยดิ์จิัทัำลไทำย และสม�คมก�รัค้�ผู่ป้รัะกอบธุิรักิจั
สนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลไทำยอ่กด้วย

เม่�อพิัจั�รัณ์�ภ�พัรัวมเก่�ยวกับรัะบบนิเวศสินทำรััพัย์
ดิจิัทัำลท่ำ�ได้นำ�เสนอม�ก่อนห้น้�น่� จัะเห้น็ได้ว่�มโ่อก�ส

ม�กม�ยท่ำ�ไทำยจัะส�ม�รัถึคว้�ไว้ได้ เพัรั�ะผู่ป้รัะกอบ
ก�รัช้�วไทำยก็ม่คว�มกรัะต่อรั่อรั้นท่ำ�จัะนำ�เทำคโนโลย่
ม�ปรัะยุกต์ใช้อ้ยูเ่สมอ ๆ เห้็นตัวอย่�งได้จั�กก�รันำ�
เทำคโนโลย่ AI ม�ใช้้ อย�่งไรัก็ต�ม เม่�อพัิจั�รัณ์�แล้ว 
ไทำยยังข้�ดเทำคโนโลยต้่นนำ� เช้น่ นกัพััฒน�บล็อกเช้น 
(Chain Developer) ท่ำ�ยังม่น้อย นักวิจััยอัลกอรัึทึำ�ม   
ให้ม ่ ๆ และผู่้ปรัะกอบก�รัด้�น Scaling Solutions 
ซัึ�งทำำ�ให้้เม่� อถึึงโอก�สท่ำ�จัะนำ�ม�ใช้้ในรัะดับช้�ติ         
ไมส่�ม�รัถึสรั้�งได้ทัำนท่ำวงท่ำ 

ก�รัสนบัสนนุอุตส�ห้กรัรัมน่�ให้เ้ติบโต ไมว่่�จัะเปน็ก�รั
สนับสนุนด้�นโครังสร้ั�งพั่�นฐ�น แรังง�นและก�รั
พัฒัน�ทัำกษะ เงินทุำนสนบัสนนุ ห้รัอ่นโยบ�ยด้�นภ�ษ่ 
จัะทำำ�ให้ผู้่ผ้่ลิตมแ่ต้มต่อในก�รัตั�งต้น นอกจั�กนั�นก�รั
ให้ค้ว�มช้ว่ยเห้ล่ออย�่งเปน็รูัปธิรัรัม จัะก่อให้เ้กิดก�รั
ใช้้ปรัะโยช้น์จั�กก�รัรัวมกลุ่ม ซัึ�งเป็นกุญแจัสำ�คัญ 
เพัรั�ะจัะได้ทัำ�งก�รัแพัรั่กรัะจั�ยคว�มรูั้ วัฒนธิรัรัมผู่้
ปรัะกอบก�รั และก�รัดึงดูดเงินทุำนรั่วมลงทุำน ก่อให้้
เกิดเป็นอุตส�ห้กรัรัมผู่ผ้่ลิตท่ำ�แข้ง็แกรัง่ ซัึ�งนอกจั�กจัะ
เข้้�ม�ช้ว่ยให้ค้นไทำยส�ม�รัถึเข้้�ถึึงเทำคโนโลยเ่ห้ล่�น่�
ได้ด่ยิ�งขึ้�น ยังจัะลดก�รันำ�เข้้�เทำคโนโลย่จั�กต่�ง
ปรัะเทำศทำ�งเด่ยว รัวมทัำ�งอ�จัดึงดดูต่�งช้�ติให้เ้ข้�้ม� 
สนบัสนนุห้รัอ่ใช้ง้�น ซัึ�งจัะเปน็รั�ยได้ปรัะช้�ช้�ติข้อง
ไทำยอ่กด้วย

จั�กก�รัวิเครั�ะห้ใ์น Volume 3 ท่ำ�ผ่�่นม� ท่ำ�พับว่�ช้อ่ง
ว่�งให้ญ่ข้องตล�ดทำุนไทำยค่อยังข้�ดช้่องทำ�งก�รั
ลงทำุนและรัะดมทำุนท่ำ�เพั่ยงพัอ เรั�จึังเช่้�อมั�นว่�ก�รั
พัฒัน�อุตส�ห้กรัรัมบล็อกเช้นนั�นจัะม่บทำบ�ทำสำ�คัญ 
โดยเฉพั�ะอย่�งยิ�งก�รัเสรัิมสรั้�งคว�มเช้่�อมโยง
รัะห้ว่�งโลกก�รัเงินให้ม่และก�รัเงินเดิม ซัึ�งจัะทำำ�ให้้
ส�ม�รัถึใช้เ้ทำคโนโลยท่่ำ�พัฒัน�ข้ึ�นม�ให้เ้กิดปรัะโยช้น์
และม่ปรัะสิทำธิิภ�พัสูงสุด จึังเป็นสิ�งท่ำ�ควรัส่งเสรัิม  
อย�่งยิ�ง
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เทำคโนโลยดิ่จิัทัำลจัะเปน็ตัวขั้บเคล่�อนสำ�คัญข้องก�รัพัฒัน�ข้องตล�ดทำนุในอน�คต มุง่เนน้ส�มด้�นห้ลัก ได้แก่ 
ก�รัเงินท่ำ�ครัอบคลุม ก�รับูรัณ์�ก�รักับสถึ�บนัก�รัเงินแบบดั�งเดิม และก�รัเงินเพ่ั�อคว�มยั�งยน่

1.1  การัเงินที�ครัอบคลุม่ (Financial Inclusion)
 ตล�ดทุำนจัะเปดิโอก�สให้ป้รัะช้�ช้นทำกุกลุ่มส�ม�รัถึเข้�้ถึึงก�รัลงทำนุได้ม�กข้ึ�น:
 · โอกาสิการัลงทุนสิำาหรับักลุม่่ที�เข�าไม่ถุ่่งบรักิารัทางการัเงิน: เทำคโนโลยดิ่จิัทัำลจัะช้ว่ยลดอุปสรัรัคในก�รั 
  เข้�้ถึึงตล�ดทำนุ ทำำ�ให้ผู้้่ท่ำ�ไมม่่บญัช้ธ่ิน�ค�รัห้รัอ่อยูใ่นพั่�นท่ำ�ห้�่งไกลส�ม�รัถึเข้้�ถึึงโอก�สในก�รัลงทุำนได้
 · โอกาสิการัลงทุนรัาย์ย์อ่ย์: รัะบบก�รัลงทำุนแบบไมโครัจัะอนุญ�ตให้้ปรัะช้�ช้นส�ม�รัถึลงทำุนด้วยเงิน
  จัำ�นวนน้อยได้ เปดิโอก�สให้ผู้่ม้ร่ั�ยได้นอ้ยส�ม�รัถึเรัิ�มต้นสร้ั�งคว�มมั�งคั�งได้ก�รัพัฒัน�เห้ล่�น่�จัะช้ว่ย
  ลดคว�มเห้ล่�อมลำ�ทำ�งก�รัเงิน และสง่เสรัมิก�รัออมและก�รัลงทำนุในวงกว้�ง

1.2  การับ้รัณาการักับสิถุาบันการัเงินแบบดัิ�งเดิิม่
 ก�รัผ่สมผ่ส�นรัะห้ว่�งโลกดิจิัทัำลและโลกก�รัเงินแบบดั�งเดิมจัะเกิดข้ึ�นอย�่งลงตัว:
 · โบรักเกอรัแ์บบดัิ�งเดิิม่จิะให�บรักิารัซึ่้�อขาย์สิินทรัพัย์์ดิิจิิทัลควบค้่ไป็กับหลักทรัพัย์์แบบดัิ�งเดิิม่: 
  นกัลงทุำนจัะส�ม�รัถึจััดก�รัพัอรัต์ก�รัลงทุำนท่ำ�ห้ล�กห้ล�ยได้ในท่ำ�เด่ยว เพิั�มคว�มสะดวกและ ปรัะสทิำธิภิ�พั
  ในก�รัลงทำนุ
 · ผู้ลิตุภััณฑ์์ป็รัะกันภััย์ที�ออกแบบม่าสิำาหรับัการัถุ้อครัองสิินทรัพัย์์ดิิจิิทัล: บรัิษัทำปรัะกันภัยจัะพััฒน�
  ผ่ลิตภัณ์ฑ์์ให้ม ่ๆ  เพ่ั�อคุ้มครัองคว�มเส่�ยงท่ำ�เก่�ยวข้อ้งกับสนิทำรัพััย์ดิจิัทัำล สร้ั�งคว�มมั�นใจัให้กั้บนกัลงทุำน

สดุท้ำ�ยน่� จั�กมมุมองข้องผู่เ้ช้่�ยวช้�ญ ไมว่่�จัะเปน็จั�กสมัภ�ษณ์ ์และจััดง�นสมัมน�
แนวทำ�งก�รัพััฒน�นโยบ�ยสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล เม่�อปล�ยเด่อนมิถึุน�ยนท่ำ�ผ่่�นม� 
ส�ม�รัถึสรุัปมมุมองเก่�ยวกับอน�คตข้องไทำยท่ำ�พังึปรั�รัถึน�ได้ 3 ปรัะก�รั:

1. การเปลี�ย์นแปลงของตลาดิทุนไทย์

ต่ลาดิทนุ เศรัษฐกิจและ
ความมั�นคง

นโย์บาย์

ฉากทัศน์ที�พ้งปรารถนา
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ก�รับูรัณ์�ก�รัน่�จัะช้่วยสรั้�งคว�มน่�เช้่�อถ่ึอและเสถ่ึยรัภ�พัให้้กับตล�ดสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล ข้ณ์ะเด่ยวกันก็เพิั�ม
คว�มทัำนสมยัให้กั้บสถึ�บนัก�รัเงินแบบดั�งเดิม

1.3 การัเงินเพ้�อความ่ย์ั�งย์้นและสิิ�งแวดิล�อม่
 ตล�ดทุำนจัะมบ่ทำบ�ทำสำ�คัญในก�รัสง่เสรัมิคว�มยั�งยน่และก�รัอนรุักัษ์สิ�งแวดล้อม:
 · เครัดิิตุคารับ์อนในร้ัป็แบบโทเคน: ก�รัแปลงเครัดิตค�รั์บอนให้้อยูใ่นรูัปแบบดิจิัทัำลจัะช้ว่ยเพัิ�มสภ�พั 
  คล่องและคว�มโปรัง่ใสในตล�ดค�ร์ับอน สง่เสรัมิก�รัลดก�รัปล่อยก๊�ซัเรัอ่นกรัะจัก
 · การัติุดิตุาม่ห่วงโซึ่่อุป็ทานที�ย์ั�งย์้นดิ�วย์บล็อกเชัน: เทำคโนโลย่บล็อกเช้นจัะช้่วยให้้ก�รัติดต�มและ 
  ตรัวจัสอบคว�มยั�งยน่ตลอดห้ว่งโซัอุ่ปทำ�นทำำ�ได้อย�่งมป่รัะสทิำธิภิ�พัและโปรัง่ใสม�กข้ึ�น
 · พันธบัตุรัสิเีขยี์วในร้ัป็แบบสิินทรัพัย์์ดิิจิิทัล: ก�รัออกพันัธิบัตรัสเ่ข้ย่วในรูัปแบบดิจิัทัำลจัะช้ว่ยกรัะจั�ย
  และติดต�มทำำ�ได้ง่�ยข้ึ�น เพัิ�มปรัะสทิำธิภิ�พัในก�รัรัะดมทุำนเพ่ั�อโครังก�รัด้�นสิ�งแวดล้อม

1.4  เชัิงผู้ลิตุภััณฑ์์ นวัตุกรัรัม่ทางการัเงิน 
  ในข้ณ์ะท่ำ�ปรัะเทำศไทำยก้�วสู่ยุคแห้่งก�รัเปล่�ยนแปลงทำ�งดิจิัทัำล ตล�ดก�รัเงินกำ�ลังเตรั่ยมพัรั้อมก�รั
เปล่�ยนแปลงครัั�งให้ญด้่วยผ่ลิตภัณ์ฑ์์และบรักิ�รัทำ�งก�รัเงินรูัปแบบให้มท่่ำ�ใช้เ้ทำคโนโลยบ่ล็อกเช้นและสนิทำรัพััย์
ดิจิัทัำล 

นวัตุกรัรัม่ที�เรัาคาดิว่าจิะไดิ�เห็นในอนาคตุอันใกล� ไม่ว่่าจิะเป็น็

ก�รัใช้ง้�นจัรังิข้องก�รัแปลงสนิทำรัพััยเ์ปน็โทำเคน (Tokenisation) เรั�จัะเห็้นก�รันำ�เทำคโนโลย่
แปลง สนิทำรัพััยเ์ปน็โทำเคนม�ใช้อ้ย�่งแพัรัห่้ล�ยม�กขึ้�น ไมว่่�จัะเปน็ก�รัแปลงอสงัห้�รัมิทำรัพััย์ 
ห้ลักทำรััพัย ์ห้รัอ่แมแ้ต่สนิค้�โภคภัณ์ฑ์์ให้อ้ยูใ่นรูัปแบบดิจิัทัำล ซัึ�งจัะช้ว่ยเพิั�มสภ�พัคล่องและก�รั
เข้�้ถึึงก�รัลงทำนุในสนิทำรัพััยเ์ห้ล่�น่�

รัะบบก�รัจััดก�รัห้ลักปรัะกันท่ำ�ด่ข้ึ�น เทำคโนโลยบ่ล็อกเช้นจัะช้ว่ยปฏิิวัติก�รัจััดก�รัห้ลักปรัะกัน 
ทำำ�ให้ก้รัะบวนก�รัมค่ว�มโปรัง่ใส รัวดเรัว็ และมป่รัะสทิำธิภิ�พัม�กข้ึ�น ซัึ�งจัะช้ว่ยลดคว�มเส่�ยง
และต้นทำนุในก�รัทำำ�ธุิรักรัรัมทำ�งก�รัเงิน

ตรั�ส�รัอนุพัันธิ์และเครั่�องม่อป้องกันคว�มเส่�ยงท่ำ�ซัับซั้อนม�กข้ึ�น ด้วยคว�มส�ม�รัถึข้อง
สัญญ�อัจัฉรัิยะ (Smart Contracts) เรั�จัะเห้็นก�รัพััฒน�ข้องตรั�ส�รัอนุพัันธิ์และเครั่�องม่อ
ป้องกันคว�มเส่�ยงท่ำ�ม่คว�มซัับซั้อนและย่ดห้ยุ่นม�กข้ึ�น ตอบสนองคว�มต้องก�รัเฉพั�ะข้อง
นักลงทำนุและองค์กรัธุิรักิจัได้ด่ยิ�งข้ึ�น

พันัธิบตัรัท่ำ�ม่ก�รัเข้่ยนโปรัแกรัมได้ด้วยคณุ์สมบัติข้องสญัญ�อัจัฉรัยิะ พันัธิบตัรัรูัปแบบให้มท่่ำ�
ส�ม�รัถึเข่้ยนโปรัแกรัมได้จัะเปดิโอก�สให้ม้ก่�รัสรั�้งเง่�อนไข้และคุณ์สมบติัท่ำ�ซัับซัอ้นม�กข้ึ�น 
เช้น่ ก�รัจ่ั�ยดอกเบ่�ยอัตโนมัติต�มเง่�อนไข้ท่ำ�กำ�ห้นด ห้รัอ่ก�รัปรับัเปล่�ยนอัตรั�ผ่ลตอบแทำนต�ม
ตัวช้่�วัดทำ�งเศรัษฐกิจั
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เศรัษฐกิจัโดยรัวมได้รัับก�รัพััฒน�ไปพัรั้อม ๆ กับตล�ดสินทำรััพัย์ดิจิัทัำล ซัึ�งจัะส่งผ่ลต่อปรัะช้�ช้นทัำ�วไปและ  
ภ�คสว่นอ่�น ๆ นอกเห้นอ่จั�กอุตส�ห้กรัรัมก�รัเงิน

2.1 การับรัหิารัความ่เสิี�ย์งที�ดิขี่�น
 ตล�ดสินทำรัพััยดิ์จิัทัำลท่ำ�มป่รัะสทิำธิภิ�พัและพัฒัน� ส�ม�รัถึต่อยอดนำ�เทำคโนโลยดิ่จิัทัำลม�ใช้ใ้นตล�ดก�รั 
 เงินจัะช้ว่ยยกรัะดับก�รับรัหิ้�รัคว�มเส่�ยงต่�ง ๆ ในปรัะเทำศให้ม้ป่รัะสทิำธิภิ�พัม�กข้ึ�น:
 · รัะบบก�รัวิเครั�ะห้ข์้อ้มลูข้น�ดให้ญจ่ัะช้ว่ยในก�รัค�ดก�รัณ์แ์ละปอ้งกันคว�มเส่�ยงทำ�งก�รัเงินได้ด่ยิ�งข้ึ�น
 · ก�รัใช้้สัญญ�อัจัฉรัิยะ (Smart Contracts) จัะช้่วยลดคว�มเส่�ยงจั�กก�รัผ่ิดนัดช้ำ�รัะห้น่�และคว�ม
  ผ่ิดพัล�ดในก�รัทำำ�ธุิรักรัรัม
 · ก�รับรัหิ้�รัคว�มเส่�ยงท่ำ�ด่ข้ึ�นจัะช้ว่ยเพัิ�มเสถ่ึยรัภ�พัทำ�งก�รัเงินข้องปรัะเทำศ ซัึ�งจัะสง่ผ่ลด่ต่อเศรัษฐกิจั 
  โดยรัวมและคว�มเช่้�อมั�นข้องนกัลงทำนุทัำ�งในและต่�งปรัะเทำศ

2.2 การัเสิรัมิ่สิรั�างความ่ม่ั�นคงทางไซึ่เบอรั์
 คว�มปลอดภัยทำ�งไซัเบอรัเ์ปน็สิ�งสำ�คัญอย�่งยิ�งในยุคดิจิัทัำล 
 · ก�รัลงทำุนในรัะบบรัักษ�คว�มปลอดภัยทำ�งไซัเบอรั์จัะช้ว่ยปกป้องข้้อมูลสำ�คัญและทำรััพัย์สินทำ�งก�รั 
  เงินข้องปรัะช้�ช้นและองค์กรั
 · ก�รัพัฒัน�คว�มเช่้�ยวช้�ญด้�นคว�มมั�นคงทำ�งไซัเบอร์ัจัะสรั�้งโอก�สก�รัจ้ั�งง�นให้ม่ ๆ  และอ�จันำ�ไป
  สูก่�รัสง่ออกบริัก�รัด้�นคว�มปลอดภัยทำ�งไซัเบอร์ัในอน�คต
 
2.3 การัลดิการัพ่�งพาตุ่างป็รัะเทศและการัเสิรัมิ่สิรั�างอธิป็ไตุย์ทางดิิจิิทัล
 ก�รัพัฒัน�รัะบบสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำลข้องไทำยจัะช้ว่ยลดก�รัพัึ�งพั�เทำคโนโลยจ่ั�กต่�งปรัะเทำศ:
 · ก�รัพัฒัน�เทำคโนโลยแ่ละบุคล�กรัในปรัะเทำศจัะช้ว่ยเสริัมสรั�้งอธิปิไตยทำ�งดิจิัทัำลข้องไทำย
 · โครังสร้ั�งพั่�นฐ�นทำ�งก�รัเงินท่ำ�สำ�คัญจัะมค่ว�มเปรั�ะบ�งต่ออิทำธิพิัลจั�กต่�งปรัะเทำศนอ้ยลง เพิั�มคว�ม
  มั�นคงทำ�งเศรัษฐกิจั

2. เศรษฐกิจิโดิย์รว่ม และคว่ามมั�นคง 

โทำเคนแบบผ่สมท่ำ�รัวมคุณ์ลักษณ์ะข้องทำุนและห้น่� นวัตกรัรัมทำ�งก�รัเงินจัะนำ�ไปสู่ก�รัสรั้�ง     
โทำเคนท่ำ�มค่ณุ์สมบติัผ่สมผ่ส�นรัะห้ว่�งตรั�ส�รัทุำนและตรั�ส�รัห้น่� เปิดโอก�สให้นั้กลงทำนุได้รับั
ปรัะโยช้น์จั�กทัำ�งสองรูัปแบบในผ่ลิตภัณ์ฑ์์เด่ยว

กองทำุนรัวมห้รั่อ ETF ท่ำ�อยูใ่นรูัปแบบโทำเคน ก�รัแปลงกองทำุนรัวมห้รั่อ ETF ให้้อยูใ่นรูัปแบบ
โทำเคนจัะช่้วยให้ก้�รักรัะจั�ยและก�รัจััดก�รักองทุำนทำำ�ได้ง่�ยขึ้�น เพิั�มคว�มคล่องตัวในก�รัซั่�อ
ข้�ย และลดต้นทำนุในก�รัดำ�เนนิง�น
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ในยุคท่ำ�เทำคโนโลย่ทำ�งก�รัเงินกำ�ลังเปล่�ยนแปลงโลกอย่�งรัวดเรั็ว ปรัะเทำศไทำยกำ�ลังเผ่ช้ิญกับคว�มท้ำ�ทำ�ย     
ในก�รักำ�กับดูแลสินทำรัพััย์ดิจิัทัำล ก�รัสร้ั�งสมดุลรัะห้ว่�งก�รัสง่เสริัมนวัตกรัรัมและก�รัปกป้องผู่บ้รัิโภคเป็น
ห้วัใจัสำ�คัญข้องก�รัพัฒัน�รัะบบนิเวศทำ�งก�รัเงินท่ำ�แข้ง็แกรัง่และยั�งยน่

ห้นึ�งในแนวคิดห้ลักค่อ การัสิรั�างสิม่ดุิลรัะหว่างการัเรัยี์นร้ั�และการัป็กป้็อง โดยมุง่เนน้ก�รัสรั�้งสภ�พัแวดล้อม
ท่ำ�เอ่�อต่อก�รัพััฒน�นวัตกรัรัมและก�รัเรั่ยนรู้ัในพั่�นท่ำ�สินทำรััพัย์ดิจิัทัำล ข้ณ์ะเด่ยวกันก็ต้องม่ม�ตรัก�รัปกป้อง     
ผู่บ้รัโิภคและเศรัษฐกิจัท่ำ�เห้ม�ะสม ก�รัแนะนำ�ผ่ลิตภัณ์ฑ์์ให้มค่วรัทำำ�อย�่งค่อยเป็นค่อยไป เพ่ั�อให้ม่้เวล�ในก�รั
ปรัะเมินคว�มเส่�ยงอย�่งเห้ม�ะสม ซัึ�งจัะช้ว่ยเพัิ�มคว�มเช้่�อมั�นข้องผู่บ้ริัโภคต่อสนิทำรัพััยดิ์จิัทัำล

นอกจั�กน่� ป็รัะเทศไทย์ควรัมุ่ง่สิ้ก่ารัเป็น็ “Anticipatory Governance” หรัอ้การักำากับดิ้แลเชัิงรุัก แทำนท่ำ�
จัะเพัย่งแค่เปิดห้รัอ่ปิดตล�ด เรั�ต้องก�รัก�รักำ�กับดูแลท่ำ�มองก�รัณ์ไ์กลและส�ม�รัถึค�ดก�รัณ์แ์ละรับัมอ่กับ
คว�มท้ำ�ทำ�ยในอน�คตได้ วิธิน่่�จัะช้ว่ยให้ป้รัะเทำศไทำยส�ม�รัถึปรับัตัวกับแนวโน้มโลกได้อย�่งรัวดเร็ัวและเชิ้งรุัก
เป้�ห้ม�ยห้ลักข้องก�รักำ�กับดูแลควรัเป็นก�รัสง่เสรัิมสภ�พัแวดล้อมท่ำ�สรั้�งกำ�ไรั ก�รัสง่เสรัิมและกำ�กับดูแล
ควรัมุ่งเน้นก�รัสรั้�งสภ�พัแวดล้อมเช้ิงนโยบ�ยท่ำ�เอ่�อต่อก�รัปรัะกอบธุิรักิจั เพ่ั�อสรั้�งโอก�สในก�รัทำำ�กำ�ไรั     
ทัำ�งในด้�นอุปสงค์และอุปทำ�น

ในโลกเศรัษฐกิจัดิจิัทัำลท่ำ�ซับัซ้ัอน ก�รักำ�กับดแูลทำกุจุัดอย�่งครับถ้ึวนเปน็ไปได้ย�ก ดังนั�น การัสิรั�างและสิง่เสิรัมิ่ 
‘วัฒนธรัรัม่การัดิำาเนินงาน’ (Conduct Culture) จ่ิงเป็น็สิิ�งสิำาคัญ เพั่�อกรัะจั�ยคว�มรับัผ่ดิช้อบในก�รัปกปอ้ง
นกัลงทุำนให้เ้ป็นสว่นห้นึ�งข้องวัฒนธิรัรัมก�รัปรัะกอบธุิรักิจั ก�รัให้ค้ว�มรูัแ้ก่นกัลงทุำนควรัเป็นคว�มรับัผิ่ดช้อบ
พั่�นฐ�นข้องผู่ป้รัะกอบก�รัในตล�ด โดยให้ลู้กค้�เปน็ผู่ตั้ดสินใจัว่�กลไกก�รัปกปอ้งนกัลงทำนุท่ำ�ผู่ป้รัะกอบก�รั
แต่ละรั�ยมอบให้นั้�นมค่ณุ์ค่�เพัย่งใด

สดุท้ำ�ย ก�รันำ�เทำคโนโลยม่�ใช้้ในก�รักำ�กับดแูล (RegTech) และก�รัห้มนุเว่ยนบุคล�กรัรัะห้ว่�งภ�ครัฐัและ
เอกช้น อ�จัเปน็กลยุทำธิท่์ำ�ช้ว่ยเพัิ�มปรัะสทิำธิภิ�พัในก�รักำ�กับดูแลและสง่เสรัมิคว�มเข้�้ใจัรัะห้ว่�งภ�คสว่นต่�ง ๆ

 · ก�รัพัึ�งพั�ตนเองม�กข้ึ�นจัะช้ว่ยลดคว�มเส่�ยงจั�กคว�มผ่ันผ่วนทำ�งเศรัษฐกิจัและก�รัเม่องรัะห้ว่�ง
  ปรัะเทำศ
 

อย์า่งไรัก็ตุาม่ การัเป็ลี�ย์นผู้า่นนี�อาจินำาม่าซึ่่�งความ่ท�าทาย์ที�ตุ�องรัะม่ดัิรัะวัง
· การัเป็ลี�ย์นแป็ลงอาจิสิง่ผู้ลกรัะทบตุ่อความ่รัว่ม่ม่อ้และการัลงทนุที�ม่อีย้์เ่ดิิม่กับตุ่างป็รัะเทศ
· อาจิเกิดิชัอ่งว่างทางเทคโนโลย์ใีนรัะย์ะสิั�น ขณะที�ป็รัะเทศกำาลังพฒันาความ่สิาม่ารัถุภัาย์ใน
· ตุ�องม่กีารัลงทุนสิง้ในการัพฒันาโครังสิรั�างพ้�นฐานและทรัพัย์ากรัม่นุษ์ย์์

3. เชีิงนโย์บาย์ 
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Conclusion 

สุดิท�าย์นี� เราไดิ�เห็นภัาพรว่มของสถานการณ์ปัจิจิุบันและโอกาสใน
อนาคตของประเทศไทย์ในเทคโนโลย์ีนี� ซึ่้�งอาจิกล่าว่ไดิ�ว่่ามีโอกาสใน 
การพัฒนาอีกมาก มีอะไรหลาย์อย์่างที�เราสามารถทำาไดิ� เนื�องจิากมี 
ชี่องว่่างทางเทคโนโลยี์ที�รอการเติมเต็ม 

ประเทศไทยนั้้�นั้ มีจีุดุแข็็งหลายประการ ไม่ีว่า่จุะเป็นั้ทางฝั่่� งอุปุทานั้ (Supply) 
ที�ศ้กยภาพข็อุงน้ั้กพ้ฒนั้าชาว่ไทย ท้�งเชิงทก้ษะและคว่ามีคดิสรา้งสรรค์ 
มีไีมีน่ั้อุ้ยไปกว่า่ชาติใิด ส่ว่นั้ทางฝั่่� งอุปุสงค ์(Demand) กไ็มีด่อุ้ยไปกว่า่กน้ั้ 
ไมี่ว่่าจุะเป็นั้ผู้้้ลงทุนั้รายย่อุยที�ค่อุนั้ข็้างติ่�นั้ติ้ว่ติ่อุการเปลี�ยนั้แปลงข็อุง
เทคโนั้โลยีและการเข้็ามีาข็อุงสินั้ทร้พย์ดิจุิท้ล หร่อุผู้้้ลงทุนั้รายใหญ่่ในั้
ประเทศจุำานั้ว่นั้มีาก ที�รอุการลงทนุั้ในั้โครงการที�มีศ้ีกยภาพเช่นั้กน้ั้

ดง้น้ั้�นั้ เพ่�อุที�จุะใชป้ระโยชนั้จ์ุากโอุกาสที�มีอีุย้อุ่ยา่งเติม็ีที� เราจุำาเป็นั้ต้ิอุง
มีี Roadmap ที�ช้ดเจุนั้และเป็นั้ร้ปธรรมี จุำาเป็นั้ติ้อุงอุาศ้ยคว่ามีร่ว่มีมี่อุ
จุากทุกภาคส่ว่นั้ ท้�งภาคร้ฐ เอุกชนั้ นั้้กลงทุนั้ และประชาชนั้ท้�ว่ไป      
ร่ว่มีมี่อุก้นั้
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